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(HR. Ibnu Majah no.220)

“llmu itu lebih baik dari pada harta,

IImu menjaga engkau dan engkau menjaga harta,
[Imu itu penghukum (hakim) dan harta terhukum,
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IImu bertambah bila dibelanjakan”

(Ali bin Abi Talib)
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Profitabilitas,
Leverage,Likuiditas dan Investment Opportunity Set Terhadap Kebijakan Dividen.
Penelitian ini menggunakan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI), kecuali perusahaan jenis industri perbankan dan keuangan lainnya, sesuai
dengan pengklasifikasian laporan keuangan pada Indonesian Capital Market
Dictionary (ICMD) selama periode 2011-2015. Teknik yang digunakan dalam
pengambilan sampel yaitu purposive sampling. Alat analisis yang digunakan
adalah Model Regresi Linier Berganda dengan bantuan software SPSS 16.

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa variabel
profitabilitas (Return On Assets) berpengaruh positif signifikan terhadap
kebijakan dividen, likuiditas (Current Ratio) berpengaruh positif signifikan
terhadap kebijakan dividen dan investment opportunity set (Market to Book Value
Assets) berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan dividen sedangkan
variabel leverage (Debt to Equity Ratio) tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen (Dividend Yield).

Kata kunci : Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, Investment Opprtunity Set,
Kebijakan Dividen.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of Profitability, Leverage,
Liquidity and Investment Opportunity Set on Dividend Policy. This study uses the
company listed in Indonesian Stock Exchange, except the kind of banking industry
companies and other financial, according to the classification annual report of
Indonesian Capital Market Dictionary (ICMD) in the period 2011-2015. The
sampling technique used is purposive sampling. Analysis tool used in this study is
the multiple regression analysis with the help of SPSS 16 for windows.

Based on the analysis that have been made the results are profitability
positive significant effect on dividend policy, liquidity positive significant effect on
dividend policy and investment opportunity set negative significant effect on
dividend policy, leverage but no significant effect on dividend policy.

Keywords : Profitability, Leverage, Liquidity, Investment Opportunity Set,
Dividend Policy.



KATA PENGANTAR

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, karunia

dan rahmat serta hidayah-Nya dalam menyelesaikan penulisan skripsi dengan

judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, dan Investment Opportunity

Set Terhadap Kebijakan Dividen”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu

persyaratan dalam memperoleh gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Jurusan Manajemen Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Penulisan menyadari bahwa terselesainya penulisan skripsi ini tidak

terlepas dari bantuan, dukungan dan bimbingan berbagai pihak, oleh karena itu

penulis pada kesempatan ini ingin mengucapkan terima kasih kepada :

1.

Bapak Gunawan Budiyanto M.P., Dr., Ir. Selaku Rektor Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta.

Bapak Dr. Nano Prawoto, SE., Msi. Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Ibu Retno Widowati PA, Dr., M.Si. selaku Ketua Program Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.

Bapak Iskandar Bukhori, S.E., S.H., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang
telah memberi bimbingan dan dukungan dengan penuh kesabaran kepada
penulis selama proses penyelesaian skripsi ini.

Bapak/lIbu dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Jurusan Manajemen yang
memberikan ilmu pengetahuan dan pengalaman bermanfaat bagi penulis.
Seluruh staff dan karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Jurusan Manajemen

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.



7. Semua pihak yang telah memberikan motivasi, dukungan, bantuan dan
semangat dalam proses penyelesaian skripsi ini yang tidak dapat penulis
sebutkan seluruhnya.

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih jauh dari
sempurna, oleh karena itu kritik dan saran yang bersifat membangun dari semua
pihak demi kesempurnaan masih penulis harapkan. Sebagai kata akhir tiada
gading yang tak retak, penulis berharap skripsi ini dapat bermanfaat bagi semua

pihak yang membutuhkan terkait dengan topik ini.

Yogyakarta, 20 Maret 2017

Estrina Wulansari

Xi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....coiiiiiiiie ettt [
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING............cc.ceoiiviinnnnn. [
HALAMAN PENGESAHAN DOSEN PENGUJI........cccoviiiiiiiiieienenc s i
PERNY ATAAN. ...ttt ettt ettt e be e e et e nbestesbenseenaeneeneens iii
MOTTO et sr e e s ne e e e e snneennee s v
PERSEMBAHAN ...ttt sttt bbb Vi
INTISARI ... e e e e e e e nne e e anneeeanes Vviii
ABSTRACT ..ttt bbbttt et bbb bt n et et nes IX
KATA PENGANTAR ..ottt ettt sbe et eneas X
DN N 1 SR xii
DAFTAR TABEL ..ottt Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt sra e XVi
BAB | PENDAHULUAN ......oooiiiit ettt 1
A, Latar BelaKang .......cccoooveiiiiiie s 1
B. RUMUSAN MaSIAN ......cooiieiiee s 6
C. TUJUBIN . ettt ettt b et 6
D. MANTAAL.......eoiieei s 7
BAB I TINJAUAN PUSTAKA . ..ottt enes 8
A. Vo F= LY=o T =T o OSSR 8
1. Teori Keagenan (Agency TheOrY) .......ccccvveiveieiie i 8

2. Kebijakan DIVIAEN ..ot 14

3. Faktor-faktor yang Berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen........... 23

B. Penelitian Terdahulu............ccooiiiiiiiii e 26
C. Kerangka Teoritis dan Penurunan Hipotesis..........c.coovvvienenciennnennn 30
D. MOAEI PENEIITIAN. ... .ueeiieeieiiesie e e e 38
BAB 1l METODOLOGI PENELITIAN. ..ottt 40
A, Obyek PENEIITIAN ......ccveiiiiiiieceseee e 40

B JENIS AALA ..ot 40
C.  Teknik Pengambilan Sampel.........ccccooeiiiiiiiiicicce e 40

D Teknik Pengumpulan Data ..........coccoveiiiiiiiiniinieeee e 41

E Definisi Operasional Variabel Penelitian ...........ccccooviiiiininciinnnen 42

xii



F. Analisa Data dan Uji HIPOtESIS.......cccccueiieriiiieieeie e 45

1. ANALISA DALA. ...c.veieieiieie e e 45
2. UJT HIPOEESIS ..t 47
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......ooiiiiiiiise e 52
A.  Gambaran Umum Obyek Penelitian..............cccoonniiiiiinniie 52
B. HasSil PENElItIAN..........cooiiiiiee e 53
1. Analisis Statistik DeSKIiptif ... 53
2. UJT ASUMST KISTK. ... 55
C.  Pengujian HIPOTESIS .......oiviiiiiiiiiieiieieie e 59
1 Analisis Regresi Linier Berganda...........ccccoceveevveveieese e 59
2 Pengujian Hipotesis secara Individual (Uji t) ........ccooeveiiiiicninnnnns 62
3. Pengujian Hipotesis secara Simultan (Uji F).......ccccoovieiiiiiiniinnns 65
4 Pengujian Koefisien Determinasi (R?).........cocovvevvveveeeesesrieeseennnnns 66
D.  PembaNasan ..........ccoooiiiiiiiiie e 67
1. Analisis Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen.......... 67
2. Analisis Pengaruh Leverage Terhadap Kebijakan Dividen................ 68
3. Analisis Pengaruh Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen............... 69

4. Analisis Pengaruh Investment Opportunity Set Terhadap Kebijakan
DIVIOEN ..ttt b e ens 71
BAB V PENUTUP ...ttt 73
A KESTMPUIAN ... 73
B SATAN ..t re e 75
C Keterbatasan Penelitian ...........cocviiereee i 76
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 77
LAMPIRAN ...ttt ettt sttt ettt benreene e 80

Xiii



DAFTAR TABEL

TabEl 4. L e 52
Al 4.2 53
Al 4.3 L 55
Tabel 4.4 o, 57
Al 4.5 58
TaDCL 4.6 ..o 59
Al 4.7 60
TaDEl 4.8 o 65
TabEl 4.9 o 66

Xiv



Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2

DAFTAR GAMBAR

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Nama Perusahaan.....................coooiiiiiiiiiiiii i, 81
Lampiran 2 Data Perusahaan 2011.............ooiiiiiiiii e 83
Lampiran 3 Data Perusahaan 2012.............cooiiiiiiii e 84
Lampiran 4 Data Perusahaan 2013..............ooiiiiiiiii e 85
Lampiran 5 Data Perusahaan 2014.............cooiiiiiiiiiiii i 87
Lampiran 6 Data Perusahaan 2015..............ooiiiiiiiiii e 88
Lampiran 7 Data Input SPSS.... ..o 89
Lampiran 8 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda.................................. 93

XVi



