BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian ini meneliti apakah cash position, firm size, growth opportunity

dan profitabilitas berpengaruh terhadap dividen payout rasio (DPR) pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2014.

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa:

1.

Cash position berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividend payout
ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2014. Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis 1 penelitian ini
diterima.

Firm size tidak berpengaruh signifikan signifikan terhadap dividend payout
ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2014. Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis 2 penelitian ini
ditolak.

Growth opportunity tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
dividend payout ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2010-2014. Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis
3 penelitian ini ditolak.

Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividend payout

ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia



periode 2010-2014. Hasil ini menunjukkan bahwa hipotesis 4 penelitian ini
diterima.
B. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan-keterbatasan dalam
penelitiannya, diantara lain:
1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan sektor manufaktur,
sehingga hasil penelitian ini tidak dapat digunakan untuk menggeneralisasi
seluruh sektor industri karena tiap sektor memiliki karakteristik yang
berbeda-beda.
2. Periode pengamatan dalam penelitian ini terbatas karena hanya mencakup
periode 2010-2014.
3. Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel independen yang digunakan
hanya mampu menjelaskan variabel dependen sebesar 3% dan sisanya 97%
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini.
C. Saran

Sesuai dengan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, saran-saran yang
dapat diberikan peneliti yang berhubungan dengan penelitian ini, maupun bagi
perusahaan, investor dan peneliti selanjutnya:

1. Berdasarkan hasil perhitungan analisis regresi menggunakan software
eviews, maka variabel yang memiliki pengaruh signifikan terhadap Dividen
Payout Rasio (DPR) adalah cash position. Berdasarkan hasil tersebut maka
manajemen perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perlu

memperhatikan posisi kas perusahaan, Meskipun perusahaan yang besar



mempunyai akses yang lebih mudah dalam pasar modal, perusahaan tidak
boleh mengabaikan sumber dana internal. Sesuai dengan pecking order
theory, dana internal yang bersal dari aliran kas, laba ditahan dan depresiasi
lebih disukai daripada dana eksternal karena dana internal memungkinkan
perusahaan untuk tidak perlu membuka diri dari sorotan pemodal luar.
Manajemen harus cerdas dalam memanfaatkan dana internal untuk
membiayai kesempatan ivestasi yang tersedia, karena kesalahan dalam
memilih investasi akan merugikan perusahaan.

Untuk menjaga loyalitas pemegang saham terhadap perusahaan sebaiknya
cash position dan kemampuan untuk memperoleh laba dapat dipertahankan
dan ditingkatkan agar kemapuan perusahaan dalam membayar dividen tetap
terjaga tanpa mengabaikan pengendalian terhadap risiko perusahaan berupa
peningkatan pemakaian dana internal dan otomatis juga terjadi peningkatan
kepemilikan dari pemegang saham.

Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah variabel lain yang
mempengaruhi dividen payout rasio dalam melakukan analisis, hal ini
disebabkan karena temuan penelitian menunjukkan rendahnya variasi
dividen payout ratio yang berarti terdapat banyak faktor lain yang belum

masuk dalam penelitan ini..






