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MOTTO 

“Focus on Solution (How to Break The Problem), Not The Problem” 

“Remember Me, I will Remember You” Q.S Al-Baqarah :152 

“If you are grateful, I will give you more” Q.S Ibrahim : 7 

“A comfort zone is a beautiful place but nothing ever grows there” 

“There are two ways to be success, first you are success by your mind 

and second you are success by only your power. It depends on you what 

do you want, it will show by how like you are there” Ridwan Ramli 

“Hadiah tidak selalu terbungkus dengan indah, kadang Allah 

membungkusnya dengan masalah tapi di dalamnya selalu ada berkah” 
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ABSTRACT 

FUNDAMENTAL FACTORS IN INFLUENCING SHARE PRICE ( A CASE 

STUDY AT COMPANIES IN JAKARTA ISLAMIC INDEX: PT 

PERUSAHAAN GAS NEGARA (PERSERO) TBK PERIOD SEPTEMBER 

2005 – SEPTEMBER 2017 

Assessment of shares in fundamental analysis is based both on the external 

(macroeconomic, policy, and political conditions) and the internal aspect, which is the 

performance of the issuer itself. The assessment will effect an investor in making 

investment decisions. The purpose of this study is to analyze the influence of 

fundamental factors (inflation, interest rate/ BI Rate, Return on Equity, Debt to Equity 

Ratio, Earning per Share, Price Earning Ratio, and Price to Book Value) in affecting 

share prices, especially PGAS. The type of this research is quantitative research with 

secondary data. This research takes the object of research at PT Perusahaan Gas Negara 

(Persero) Tbk. The data used are time series from September 2005 - September 2017 

(quarter). The analytical method uses the Error Correction Model with the help of 

EViews as an analytics tool. The result of estimation from ECM concluded that all 

variables simultaneously affect the PGAS shares, while for partial effects include only 

variables of interest rate, ROE, and PBV which have a significant influence on stock 

prices. ROE and PBV have a positive effect, while interest rate have a negative effect. 

Keywords: Fundamental Factors, Inflation, Interest Rate, Return on Equity, Debt to 

Equity Ratio, Earning per Share, Price Earning Ratio, and Price to Book Value 
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ABSTRAK 

FAKTOR FUNDAMENTAL DALAM MEMPENGARUHI HARGA SAHAM 

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX: PT 

PERUSAHAAN GAS NEGARA (PERSERO) TBK PERIODE SEPTEMBER 

2005 - SEPTEMBER 2017 

 Penilaian saham dalam analisis fundamental didasarkan baik dari segi eksternal 

(kondisi makroekonomi, kebijakan, dan politik) dan dari segi internal, kinerja emiten 

itu sendiri. Penilaian saham tersebut akan mempengaruhi seorang investor dalam 

pengambilan keputusan investasi. Tujuan penelitian ini untuk menganalisis pengaruh 

faktor fundamental (inflasi, tingkat suku bunga/BI Rate, Return on Equity, Debt to 

Equity Ratio, Earning Per Share, Price Earning Ratio, dan Price to Book Value) dalam 

mempengaruhi harga saham khususnya harga saham PGAS. Jenis penelitian ini adalah 

penelitian kuantitatif dengan data sekunder. Penelitian ini mengambil objek penelitian 

pada PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. Data yang digunakan merupakan time 

series dari September 2005 – September 2017 (triwulan). Metode analisis 

menggunakan Error Correction Model dengan bantuan EViews sebagai alat analisis. 

Hasil estimasi dari ECM menyimpulkan bahwa semua variabel secara simultan 

berpengaruh terhadap harga saham PGAS, sedangakan secara parsial hanya variabel 

tingkat suku bunga, ROE, dan PBV memiliki pengaruh signifikan terhadap harga 

saham, ROE dan PBV berpengaruh positif, sedangkan tingkat suku bunga berpengaruh 

negatif. 

Kata Kunci: Faktor Fundamental, Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Return on Equity, 

Debt to Equity Ratio, Earning Per Share, Price to Book Value 
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Transliterasi kata Arab-Latin yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan 

dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor : 158/1987 dan 0543b/U/1987 tertanggal 

22 Januari 1988. 

1. Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif ا
Tidak 

dilambangkan 
 Tidak dilambangkan 

  - Bā’ b ب

 -  Tā t ت

 Sā ṡ  s (dengan titik diatas) ث

  - Jīm j ج

 Hā’ ḥ  h (dengan titik dibawah) ح

 -  Khā’ kh خ

 -  Dāl d د

 Zāl ż  z (dengan titik diatas) ذ

 -  Rā’ r ر

 -  Zā’ z ز

 -  Sīn s س

 -  Syīn sy ش
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 Sād ṣ  s (dengan titik dibawah) ص

 Dād ḍ  d (dengan titik dibawah) ض

 Tā’ ṭ  t (dengan titik dibawah) ط

 Zā’ ẓ  z (dengan titik dibawah) ظ

  Aīn ‘ Koma terbalik ke atas ع

 -  Gaīn g غ

 -  Fā’ f ف

 -  Qāf q ق

 -  Kāf k ك

 -  Lām l ل

 -  Mīm m م

 -  Nūn n ن

 -  Wāwu w و

 -  Hā’ h ه

 Hamzah ‘  Apostrof ء

  - Yā’ y ي

 

2. Konsonan Rangkap karena Syaddah ditulis rangkap 

 Ditulis Muta’addidah متعددة

 Ditulis ‘iddah عدة
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3. Ta’ Marbūṭah di akhir kata 

a. Bila dimatikan tulis h 

 ditulis ḥikmah حكمة

 ditulis jiyah جزية

(Ketentuan ini tidak diperlukan, bila kata-kata arab yang sudah terserap ke 

dalam bahasa Indonesia, seperti zakat, salat dan sebagainya, kecuali bila 

dikehendaki lafal aslinya) 

b. Bila ta’ Marbūṭah diikuti dengan kata sandang “al” serta bacaan kedua 

itu terpisah, maka ditulis dengan h 

 ’ditulis Karāmah al-auliyā كرامة الأولياء

 

c. Bila ta’ Marbūṭah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah dan 

dammah ditulis t 

 ditulis Zakāt al-fịtr زكاة الفطر

 

4. Vokal Pendek 

----  َ---  faṭhạh ditulis a 

----  َ---  Kasrah ditulis i 

----  َ---  ḍammah ditulis u 
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5. Vokal Panjang 

1 
faṭhạh + Alif 

 جا هلية
ditulis 

ā 

jāhiliyah 

2 
faṭhạh + ya’ mati 

 تنسي
ditulis 

ā 

tansā 

3 
 kasrah + ya’ mati 

 كريم
ditulis 

ī  

karīm 

4 
ḍammah + wawu mati 

 فروض
ditulis 

ū  

furūd 

 

6. Vokal Rangkap 

1 
faṭhạh + ya’ mati 

 بينكم
ditulis 

ai  

bainakum 

2 
faṭhạh + wawu mati 

 قول
ditulis 

au  

qaul 

 

7. Vokal Pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan 

apostrof 

 ditulis a’antum أأنتم

 ditulis u’iddat أعدت

 ditulis la’in syakartum لئن شكرتم

 

8. Kata Sandang Alif + Lam 

a. Bila diikuti huruf Qamariyah 

نالقرا    ditulis al –Qur’ān 
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 ditulis al-Qiyās القياس

 

b. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggunakan huruf 

Syamsiyyah yang mengikutinya, serta menghilangkan huruf l (el)-nya 

 ’ditulis as –Samā السماء

 ditulis asy- Syams الشمس

 

9. Penulisan kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut bunyi atau pengucapannya. 

 ditulis zawi al-furūḍ ذوى الفروض

 ditulis ahl as-sunnah أهل السنة

 

 

 


