
72 
 

BAB V 

KESIMPULAN, SARAN, DAN KETERBATASAN PENELITIAN 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan memperoleh bukti empiris 

mengenai pengaruh profitabilitas, struktur aktiva, kebijakan dividen, investment 

opportunity set, pertumbuhan penjualan, dan non-debt tax shield terhadap struktur 

modal. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat ditarik 

kesimpulannya dari hasil penelitian sebagai berikut:  

1. Hasil pengujian hipotesis pertama yang menunjukan bahwa Profitabilitas yang 

diproksikan melalui Return on Asset (ROA) berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal yang diproksikan melalui Debt Equity Ratio (DER). 

2. Hasil pengujian hipotesis kedua yang menunjukan bahwa struktur aktiva yang 

diproksikan melalui Struktur Aktiva (SA) berpengaruh terhadap struktur modal 

yang diproksikan melalui Debt Equity Ratio (DER). 

3. Hasil pengujian hipotesis yang ketiga yang menunjukan bahwa kebijakan 

dividen yang diproksikan melalui Devident Payout Ratio (DPR) berpengaruh 

positif signifikan terhadap struktur modal yang diproksikan melalui Debt 

Equity Ratio (DER). 
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4. Hasil pengujian hipotesis yang kelima yang menunjukan bahwa pertumbuhan 

penjualan yang diproksikan melalui GROWTH berpengaruh positif signifikan 

terhadap struktur modal yang diproksikan melalui Debt Equity Ratio (DER) 

5. Hasil penelitian hipotesis yang keenam yang menunjukan bahwa non-debt tax 

shield (NDTS) yang diproksikan melalui depresiasi berpengaruh negatif 

signifikan terhadap struktur modal. 

 

B. Saran 

Berdasarkan penelitian dan analsis yang telah dilakukan, maka terdapat beberapa 

saran-saran yang dapat diberikan adalah: 

1. Saran Bagi Investor 

a. Mempertimbangkan investasi yang akan dilakukan terutama pada 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI, supaya mendapatkan return  

sesuai dengan yang diharapkan. 

2. Saran Bagi Perusahaan 

a. Perusahaan harus mempertimbangkan investasi yang dilakukan atas aset 

yang dimilikinya, karena hal tersebut diharapkan dapat menambah 

produktifitas perusahaan dengan laba yang dihasilkan yang nantinya akan 

menambah modal perusahaan. 

3. Saran Bagi Mahasiswa 



74 
 

 

a. Menambah variabel independen dalam penelitian selanjutnya, dikarenakan 

masih terdapat variabel-variabel lain yang dapat mempengaruhi struktur 

modal perusahaan. 

b. Pada penelitian ini jangka peneltian yaitu 2012-2015, maka untuk penelitian 

selanjutnya menambahkan jangka waktu penelitian. 

C. Keterbatasan Penelitian 

1. Peneliti hanya menggunakan 6 variabel dalam penelitian, dan masih terdapat 

faktor lain yang mempengaruhi struktur modal. 

2. Penelitian ini hanya mengambil jangka 4 tahun, yaitu dari tahun 2012-2015, 

sehingga data yang dimiliki terbatas. 

  

 


