LAMPIRAN



Lampiran 1. Sampel Penelitian

Daftar Perusahaan Manufaktur
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016

yang Menjadi Sampel

No | Tahun | Kode Nama Perusahaan
1 2014 | EKAD | Ekadharma International Thk

2 2014 | ERTX | Eratex Djaja Thk

3 2014 | FASW | Fajar Surya Wisesa Thk

4 2014 | INAF Indofarma Thk

5 2014 | JPRS Jaya Pari Steel Thk

6 2014 | KDSI Kedawung setia Industrial Tbk

7 2014 | LION Lion Metal Works Tbk

8 2014 | LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk

9 2014 | RICY | Ricky Putra Globalindo Tbk

10 2014 | SMSM | Selamat Sempurna Tbhk

11 2014 | SRSN | Indo Acidatama Thk

12 2014 | TCID Mandom Indonesia Tbhk

13 2014 | VOKS | Voksel Electric Tbk

14 2014 | WHIM | Wismilak Inti Makmur Tbk

15 2014 | YPAS | Yanaprima Hastapersada Thk

16 2014 | AKPI Argha Karya Prima Ind. Thk

17 2014 | ALDO | Alkindo Naratama Thk

18 2014 | ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk

19 2014 | BATA | Sepatu Bata Tbhk

20 2014 | BIMA | Primarindo Asia Infrastructure Thk
21 2014 | DPNS | Duta Pertiwi Nusantara Tbk

22 2014 | GDST | Gunawan Dianjaya Steel Tbk

23 2014 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk
24 2014 | IMAS | Indomobil Sukse Internasional Thk
25 2014 | INCI Intanwijaya Internasional Thk

26 2014 | INDS Indospring Thk

27 2014 | JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Thk

28 2014 | KBLI KMI Wire and Cable Tbk

29 2014 | MERK | Merck Tbk

30 2014 | NIPS Nipress Tbk

31 2014 | PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbhk

32 2014 | SCCO | Supreme Cable Manufacturing Corporation Tbhk
33 2014 | SKBM | Sekar Bumi Thk




34 2014 | SMGR | Semen Indonesia (persero) Thk

35 2014 | SPMA | Suprama Thk

36 2014 | SQBB | Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk
37 2015 | EKAD | Ekadharma International Thk

38 2015 | ERTX | Eratex Djaja Thk

39 2015 | FASW | Fajar Surya Wisesa Thk

40 2015 | INAF Indofarma Thk

41 2015 | JPRS Jaya Pari Steel Thk

42 2015 | KDSI Kedawung setia Industrial Tbk

43 2015 | LION Lion Metal Works Tbk

44 2015 | LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk

45 2015 | RICY | Ricky Putra Globalindo Tbk

46 2015 | SMSM | Selamat Sempurna Thk

47 2015 | SRSN | Indo Acidatama Thk

48 2015 | TCID Mandom Indonesia Tbhk

49 2015 | VOKS | Voksel Electric Tbk

50 2015 | WIHIM | Wismilak Inti Makmur Tbk

51 2015 | YPAS | Yanaprima Hastapersada Tbhk

52 2015 | AKPI Argha Karya Prima Ind. Tbk

53 2015 | ALDO | Alkindo Naratama Thk

54 2015 | ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk

55 2015 | BATA | Sepatu Bata Tbk

56 2015 | BIMA | Primarindo Asia Infrastructure Thk
57 2015 | DPNS | Duta Pertiwi Nusantara Tbk

58 2015 | GDST | Gunawan Dianjaya Steel Tbk

59 2015 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk
60 2015 | IMAS | Indomobil Sukse Internasional Tbhk
61 2015 | INCI Intanwijaya Internasional Thk

62 2015 | INDS Indospring Thk

63 2015 | JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Thk

64 2015 | KBLI KMI Wire and Cable Tbhk

65 2015 | MERK | Merck Tbhk

66 2015 | NIPS Nipress Tbk

67 2015 | PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbk

68 2015 | SCCO | Supreme Cable Manufacturing Corporation Thk
69 2015 | SKBM | Sekar Bumi Tbhk

70 2015 | SMGR | Semen Indonesia (persero) Tbk

71 2015 | SPMA | Suprama Thk

72 2015 | SOBB | Taisho Pharmaceutical Indonesia Thk




73 2016 | EKAD | Ekadharma International Tbk

74 2016 | ERTX | Eratex Djaja Thk

75 2016 | FASW | Fajar Surya Wisesa Thk

76 2016 | INAF Indofarma Thk

77 2016 | JPRS Jaya Pari Steel Thk

78 2016 | KDSI Kedawung setia Industrial Thk

79 2016 | LION Lion Metal Works Tbk

80 2016 | LMPI Langgeng Makmur Industri Tbk
81 2016 | RICY | Ricky Putra Globalindo Thk

82 2016 | SMSM | Selamat Sempurna Tbk

83 2016 | SRSN | Indo Acidatama Thk

84 2016 | TCID Mandom Indonesia Thk

85 2016 | VOKS | Voksel Electric Tbk

86 2016 | WIIM | Wismilak Inti Makmur Tbk

87 2016 | YPAS | Yanaprima Hastapersada Tbhk

88 2016 | AKPI Argha Karya Prima Ind. Thk

89 2016 | ALDO | Alkindo Naratama Thk

90 2016 | ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk

91 2016 | BATA | Sepatu Bata Tbk

92 2016 | BIMA | Primarindo Asia Infrastructure Thk
93 2016 | DPNS | Duta Pertiwi Nusantara Thk

94 2016 | GDST | Gunawan Dianjaya Steel Tbk

95 2016 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk
96 2016 | IMAS | Indomobil Sukse Internasional Thk
97 2016 | INCI Intanwijaya Internasional Thk

98 2016 | INDS Indospring Thk

99 2016 | JKSW | Jakarta Kyoei Steel Works Thk
100 | 2016 | KBLI KMI Wire and Cable Tbk

101 | 2016 | MERK | Merck Tbk

102 2016 | NIPS Nipress Tbk

103 | 2016 |PSDN | Prasidha Aneka Niaga Tbk

104 | 2016 | SCCO | Supreme Cable Manufacturing Corporation Thk
105 2016 | SKBM | Sekar Bumi Thk

106 | 2016 | SMGR | Semen Indonesia (persero) Thk
107 2016 | SPMA | Suprama Tbk

108 2016 | SOBB | Taisho Pharmaceutical Indonesia Thk




Lampiran 2. Input Data SPSS

Daftar Diolah
Perusahaan Manufaktur

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016

Variabel Independen

Variabel Dependen

No Tahun | Kode Kepemilikan Free Cash flow Investment Opportunity set ..
InsF’:itusionaI (FCF) (IC?g) ’ Kebijakan Hutang

1 2014 | EKAD 0,75 -0,42 1,34 0,54
2 2015 | EKAD 0,75 -0,24 0,96 0,33
3 2016 | EKAD 0,76 -0,63 0,70 0,19
4 2014 | ERTX 0,88 0,06 0,69 2,95
5 2015 | ERTX 0,92 -0,05 0,61 2,09
6 2016 | ERTX 0,95 -0,03 0,79 1,63
7 2014 | FASW 0,75 0,26 2,53 2,45
8 2015 | FASW 0,75 -0,17 4,15 1,86
9 2016 | FASW 0,86 0,08 0,82 1,72
10 2014 | INAF 0,81 -0,05 1,87 1,13
11 2015 | INAF 0,81 -0,06 0,88 1,59
12 2016 | INAF 0,87 0,10 2,52 1,40
13 2014 | JPRS 0,68 -0,39 0,52 0,06
14 2015 | JPRS 0,68 -0,53 0,27 0,09
15 2016 | JPRS 0,68 -0,54 0,33 0,14
16 2014 | KDSI 0,76 -0,16 0,40 1,58




17 2015 | KDSI 0,76 -0,09 0,20 2,11
18 2016 | KDSI 0,76 0,02 0,34 1,72
19 2014 | LION 0,71 -0,56 1,14 0,31
20 2015 | LION 0,71 -0,51 1,20 0,29
21 2016 | LION 0,71 -0,50 1,16 0,03
22 2014 | LMPI 0,78 -0,08 0,45 1,04
23 2015 | LMPI 0,78 -0,09 0,28 0,98
24 2016 | LMPI 0,78 -0,22 0,33 0,99
25 2014 | RICY 0,36 -0,25 0,28 1,95
26 2015 | RICY 0,36 -0,03 0,26 1,99
27 2016 | RICY 0,36 -0,06 0,24 2,12
28 2014 | SMSM 0,13 0,26 0,01 0,57
29 2015 | SMSM 0,83 0,14 0,00 0,05
30 2016 | SMSM 0,84 0,28 0,00 0,43
31 2014 | SRSN 0,82 0,01 0,93 0,43
32 2015 | SRSN 0,82 -0,14 0,89 0,69
33 2016 | SRSN 0,73 0,03 0,75 0,78
34 2014 | TCID 0,72 -0,27 2,81 0,39
35 2015 | TCID 0,72 -0,36 1,93 0,13
36 2016 | TCID 0,72 -0,33 1,41 0,13
37 2014 | VOKS 0,53 -0,06 1,28 2,01
38 2015 | VOKS 0,53 -0,09 1,60 2,01
39 2016 | VOKS 0,63 -0,08 1,82 1,49
40 2014 | wWiIM 0,22 -0,46 1,54 0,56




41 2015 | WIIM 0,22 -0,45 0,96 0,42
42 2016 | WIIM 0,28 -0,42 0,93 0,37
43 2014 | YPAS 0,85 0,09 2,06 0,98
44 2015 | YPAS 0,85 0,10 3,55 0,86
45 2016 | YPAS 0,89 0,00 3,95 0,97
46 2014 | AKPI 0,90 0,09 0,54 1,15
47 2015 | AKPI 0,17 -0,25 0,54 1,60
48 2016 | AKPI 0,17 0,14 0,55 1,34
49 2014 | ALDO 0,58 -0,19 2,54 1,24
50 2015 | ALDO 0,58 -0,17 2,37 1,14
51 2016 | ALDO 0,58 -0,16 1,64 1,04
52 2014 | ALTO 0,54 -0,48 1,45 1,33
53 2015 | ALTO 0,54 -0,22 1,40 1,33
54 2016 | ALTO 0,54 0,07 1,50 1,42
55 2014 | BATA 0,82 -0,19 3,35 0,81
56 2015 | BATA 0,82 -0,40 2,14 0,45
57 2016 | BATA 0,82 -0,36 1,84 0,44
58 2014 | BIMA 0,53 0,19 -0,31 -1,54
59 2015 | BIMA 0,53 0,46 -0,15 -1,49
60 2016 | BIMA 0,07 0,31 -1,22 -1,95
61 2014 | DPNS 0,51 -0,58 0,50 0,14
62 2015 | DPNS 0,51 -0,60 0,53 0,14
63 2016 | DPNS 0,51 -0,50 0,50 0,12
64 2014 | GDST 0,51 -0,25 0,97 0,56




65 2015 | GDST 0,51 -0,12 0,60 0,47
66 2016 | GDST 0,08 -0,04 1,11 0,51
67 2014 | ICBP 0,81 -0,18 5,08 0,66
68 2015 | ICBP 0,81 -0,20 4,79 0,62
69 2016 | ICBP 0,40 -0,18 5,41 0,56
70 2014 | IMAS 0,71 -0,03 1,64 2,49
71 2015 | IMAS 0,71 0,07 0,98 2,71
72 2016 | IMAS 0,71 0,07 0,54 2,82
73 2014 | INCI 0,01 -0,66 0,31 0,08
74 2015 | INCI 0,01 -0,40 0,36 0,10
75 2016 | INCI 0,01 -0,69 0,23 0,11
76 2014 | INDS 0,88 -0,33 0,58 0,25
77 2015 | INDS 0,88 -0,25 0,12 0,33
78 2016 | INDS 0,88 -0,15 0,26 0,20
79 2014 | JKSW 0,31 -0,28 -0,02 -1,73
80 2015 | JKSW 0,31 -0,22 -0,02 -1,50
81 2016 | JKSW 0,31 -0,23 -0,03 -1,62
82 2014 | KBLI 0,01 -0,33 0,60 0,45
83 2015 | KBLI 0,09 -0,46 0,46 0,51
84 2016 | KBLI 0,09 -0,26 0,84 0,42
85 2014 | MERK 0,93 -0,28 5,04 0,23
86 2015 | MERK 0,93 -0,28 6,41 0,35
87 2016 | MERK 0,93 -0,32 7,07 0,28
88 2014 | NIPS 0,26 -0,41 1,24 1,07




89 2015 | NIPS 0,26 -0,20 1,04 1,54
90 2016 | NIPS 0,24 -0,14 0,69 1,11
91 2014 | PSDN 0,47 -0,14 0,54 0,64
92 2015 | PSDN 0,47 -0,07 0,54 0,91
93 2016 | PSDN 0,68 0,02 0,69 1,33
94 2014 | SCCO 0,30 -0,14 1,00 1,04
95 2015 | SCCO 0,30 -0,21 0,83 0,92
96 2016 | SCCO 0,30 -0,12 1,23 1,01
97 2014 | SKBM 0,18 -0,28 2,95 1,12
98 2015 | SKBM 0,18 -0,15 2,57 1,22
99 2016 | SKBM 0,18 -0,13 1,63 1,72
100 2014 | SMGR 0,69 -0,04 3,84 0,37
101 2015 | SMGR 0,71 -0,04 2,46 0,39
102 2016 | SMGR 0,71 -0,06 1,78 0,45
103 2014 | SPMA 0,45 -0,31 0,37 1,60
104 2015 | SPMA 0,45 -0,02 0,20 1,90
105 2016 | SPMA 0,31 -0,25 0,38 1,00
106 2014 | sQBB 0,08 -0,26 0,26 0,25
107 2015 | SQBB 0,08 -0,25 0,27 0,31
108 2016 | SQBB 0,08 -0,18 0,27 0,35




Lampiran 3. Output Data SPSS

Uji Statistik Deskriptif

Statistics

Kepemilikan Investment
Kebijakan Institusional Free Cash | Opportunity

Hutang (Y) (X1) Flow (X2) Set (X3)
N Valid 108 108 108 108
Missing 0 0 0 0
Mean .7905 .5555 -.1769 1.2917
Std. Error of Mean .08787 .02667 .02153 .13832
Median .6500 .6550 -.1750 .8350
Mode .142 71 -.25 .54
Std. Deviation .91317 27713 22373 1.43748
Variance .834 .077 .050 2.066
Range 4.90 .94 1.15 8.29
Minimum -1.95 .01 -.69 -1.22
Maximum 2.95 .95 .46 7.07
Sum 85.37 59.99 -19.11 139.50

a. Multiple modes exist. The smallest value is shown

Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 108
Normal Parameters2P  Mean .0000000
Std. Deviation .87412459
Most Extreme Absolute 113
Differences Positive .047
Negative -113
Kolmogorov-Smirnov Z 1.179
Asymp. Sig. (2-tailed) 124

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.




Uji Multikolinearitas

Coefficient$

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 Kepemilikan
Institusional (X1) -829 1.206
Free Cash Flow (X2) .943 1.061
Investment
Opportunity Set (X3) -863 1.159
a. Dependent Variable: Kebijakan Hutang (Y)
Uji Heteroskedastisitas
Coefficient$
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .989 144 6.888 .000
Kepemilikan
Institusional (X1) -.294 .223 -.138 -1.318 .190
Free Cash Flow (X2) .209 .259 .079 .807 421
Investment
Opportunity Set (X3) -.063 .042 -.153 -1.494 .138
a. Dependent Variable: ABS2
Uji Autokorelasi
Model Summary’
Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square [ R Square | the Estimate Watson
1 .3092 .096 .069 .65892 1.754

a. Predictors: (Constant), Investment Opportunity Set (X3),

(X2), Kepemilikan Institusio
b. Dependent Variable: ABS3

nal (X1)

Free Cash Flow




Uji Hipotesis

Model Summary

Change Statistics

Adjusted | Std. Error of | R Square
Model R R Square | R Square [ the Estimate | Change [ F Change dfl df2 Sig. F Change
1 .2892 .084 .057 .88664 .084 3.166 3 104 .028

a. Predictors: (Constant), Investment Opportunity Set (X3), Free Cash Flow (X2), Kepemilikan Institusional (X1)

ANOV A
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 7.467 3 2.489 3.166 .028%
Residual 81.758 104 .786
Total 89.225 107

a. Predictors: (Constant), Investment Opportunity Set (X3), Free Cash Flow (X2),
Kepemilikan Institusional (X1)

b. Dependent Variable: Kebijakan Hutang (Y)

Coefficient$

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .650 219 2.970 .004
Kepemilikan
Institusional (X1) 401 .340 122 1.181 .240
Free Cash Flow (X2) .867 .395 212 2.196 .030
Investment
Opportunity Set (X3) .055 .064 .087 .859 .392

a. Dependent Variable: Kebijakan Hutang (Y)




