
   

 

PENGARUH INVESTMENT OPPORTUNITY SET, CASH CONVERSION 

CYCLE DAN STRUKTUR CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP 

CASH HOLDINGS 

THE EFFECT OF INVESTMENT OPPORTUNITY SET, CASH 

CONVERSION CYCLE AND CORPORATE GOVERNANCE STRUCTURE 

TO CASH HOLDINGS 

 

SKRIPSI 

Ditulis dan Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk  

 Memperoleh Gelar Sarjana pada Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

 

 

Oleh 

INGGA DEWI PUSPITA 

20140410483 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2018



ii 

 

PERNYATAAN 

 

Dengan ini saya, 

 Nama   : Ingga Dewi Puspita 

 Nomor mahasiswa : 20140410483 

 Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul “Pengaruh Investment 

Opportunity Set, Cash Conversion Cycle dan Struktur Corporate Governance 

Terhadap Cash Holdings” tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk 

memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang 

pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau 

diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan 

disebutkan dalam daftar pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui 

tardapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain 

maka saya bersedia karya tersebut dibatalkan. 

 

 

 

 

Yogyakarta, 5 April 2018 

 

 

                                                                                                    Ingga Dewi Puspita 

 



iii 

 

MOTTO 
 

Sesungguhnya sesudah ada kesulitan itu akan datang kemudahan, maka 

apabila kamu telah selesai urusanmu kerjakanlah 

dengan sungguh-sungguh yang lainnya dan kepada 

Tuhanmu hendaknya kamu limpahkan 

segala harapan. 

( QS. Al-Insyiroh : 6-8 ) 

 

“Barang siapa menempuh jalan untuk mencari ilmu, maka Allah 

memudahkan jalan baginya menuju surga” 

( H.R. Muslim dan Tirmidzi ) 

 

Banyak kegagalan dalam hidup ini dikarenakan orang tidak menyadari betapa 

dekatnya mereka dengan keberhasilan, saat mereka menyerah 

( Thomas Alfa Edison ) 

“Kegagalan  itu milik orang yang berfikir negative, bertindak pasif, mengalah pada 

keadaan, melangkah setengah hati, gampang menyerah, dan suka mencari-cari 

alasan” 

( Zero to Hero )  

Sesungguhnya Allah tidak mengubah keadaan sesuatu kaum sehingga mereka 

mengubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri 

( Ar Ra’d : 11 ) 



iv 

 

PERSEMBAHAN 

Alhamdulilah segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, 

karunia dan rahmat dalam penulisan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat 

terselesaikan. Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan 

dukungan berbagai pihak. Oleh karena itu dari hati dan pikiranku yang terdalam, 

aku persembahkan karya ini kepada :  

   Orang tuaku yang sangat aku cintai dan sayangi, terimakasih atas 

motivasi, semangat dan doanya selama ini. Terimakasih Mama dan papi 

yang tak lelah berjuang dengan segenap jiwa raga, yang telah 

memberikan cinta dan kasih sayang dalam membesarkanku dari kecil 

hingga sampai saat ini. 

 Kakak ku Nina Septriana dan A.Bayu Dewantara yang aku sayangi, 

terima kasih buat doanya dan pengrewelannya. 

 Terimakasih buat Denny Aprianto yang dengan sabar dan setia selalu 

mendampingi dalam proses perjalanan kuliah hingga penyelesaian 

skripsi ini. 

 Terimakasih buat teman-temanku LAMTUR yang terdiri dari: shendy 

yang uda membantu, mengajari, dan mengawasi, melfinda yang udah 

bersedia di ributin, dan andin yang udah mendampingi bimbingan. 

 Terimakasih buat teman-temanku F.O.T yang uda bersedia untuk 

menerima curhatan-curhatan galau ku mengenai skripsi ini. 

 



v 

 

KATA PENGANTAR 

 

Alhamdulillah segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan 

kemudahan, karunia dan rahmat dalam penulisan skripsi dengan judul: “Pengaruh 

Investment Opportunity Set, Cash Conversion Cycle dan Struktur Corporate 

Governance Terhadap Cash Holdings”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah 

satu persyaratan dalam memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan 

harapan dapat memberikan masukan dan bermanfaat bagi semua pihak yang 

membutuhkan serta dapat memberikan masukan bagi penelitian selanjutnya. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini dapat terselesaikan karena dorongan, 

bantuan, dan kerjasama dari berbagai pihak. Maka dari itu dengan rasa hormat dan 

rendah hati, penulis mengucapkan banyak terima kasih kepada: 

1. Bapak Rizal Yaya, S.E., M.Sc., Ph.D., Ak., CA. selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan 

petunjuk, bimbingan dan kemudahan selama penulis menyelesaikan studi. 

2. Ibu Retno Widowati PA, M.Si., Ph.D. selaku Kepala Prodi Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah 

memberikan bimbingan dan masukan selama proses penulis menyelesaikan 

studi. 

3. Bapak Drs. Edi Supriyono, M.M. yang dengan penuh kesabaran telah 

memberikan masukan dan bimbingan selama proses penyelesaian karya 

tulis ini. 

4. Ayah dan Ibu serta saudara-saudaraku yang senantiasa memberi dorongan 

dan perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan studi. 

5. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan dan 

semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir (skripsi) ini. 

 

 

 



vi 

 

Sebagai kata akhir, tiada gading yang tak retak, penulis menyadari masih 

banyak kekurangan dalam skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran, dan 

pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalaman karya 

tulis dengan topik ini. 

 

 

 

 

Yogyakarta, 5 April 2018  

 

 

 

 

Penulis   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



vii 

 

DAFTAR ISI 

 

Halaman 

HALAMAN JUDUL ........................................................................................... i 

HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING ................................... ii 

HALAMAN PENGESAHAN ............................................................................. iii 

HALAMAN PERNYATAAN ............................................................................ iv 

HALAMAN MOTTO ......................................................................................... v 

HALAMAN PERSEMBAHAN ......................................................................... vi 

INTISARI ............................................................................................................ vii 

ABSTRACT .......................................................................................................... viii 

KATA PENGANTAR ........................................................................................ ix 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... xi 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... xv 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xvi 

DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................... xvii 

 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................... 1 

A.   Latar Belakang Penelitian ................................................................ 1 

B.   Batasan Masalah Penelitian .............................................................. 5 

C.   Rumusan Masalah Penelitian ........................................................... 6 

C.   Tujuan Penelitian ............................................................................. 6 

D.   Manfaat Penelitian ........................................................................... 7 

 



viii 

 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 9 

A.  Landasan Teori ......................................................................................... 9 

1. Cash Holding ....................................................................................... 9 

2. Investmen Opportunity Set (IOS) ........................................................ 14 

3. Cash Conversion Cycle (CCC) ........................................................... 16 

4. Struktur Corporate Goverance ............................................................ 17 

B.  Hasil Penelitian Terdahulu ...................................................................... 20 

C. Hipotesis ................................................................................................... 23 

D. Model Penelitian ..................................................................................... 29 

 

BAB III METODE PENELITIAN...................................................................... 28 

A. Objek/Subjek Penelitian ........................................................................... 28 

B.  Jenis Data ................................................................................................ 28 

C.  Teknik Pengambilan Sampel ................................................................... 29 

D.  Teknik Pengumpulan Data ...................................................................... 30 

E.  Definisi Operasional Variabel Penelitian ................................................ 30 

F. Analisis Data ............................................................................................. 34 

1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 34 

2. Analisis Statistik Inferensial ................................................................. 34 

a. Uji Asumsi Klasik ........................................................................... 34 

1) Uji Multikolineritas ................................................................. 34 

2) Uji Heteroskedastisitas ............................................................ 35 



ix 

 

3) Uji Autokorelasi ...................................................................... 35 

b. Analisis Regresi Linier Berganda ..................................................... 36 

c. Uji Hipotesis ...................................................................................... 37 

(1) Uji t ............................................................................................ 37 

(2) Analisis Koefisien Determinasi ................................................. 38 

 

BAB IV PEMBAHASAN ................................................................................... 39 

       A. Profil Obyek Penelitian ........................................................................... 39 

     B. Analisis Deskriptif .................................................................................. 40 

C. Analisis Inferensial .................................................................................. 50 

1. Screening Data ................................................................................50 

2. Hasil Uji Asumsi Klasik .................................................................51 

a. Hasil Uji Multikolineritas ..........................................................51 

b. Hasil Uji Heteroskedastisitas .....................................................52 

c. Hasil Uji Autokorelasi ...............................................................53 

3. Analisis Regresi Linier Berganda ...................................................54 

4. Uji Hipotesis ...................................................................................55 

a. Uji t   .........................................................................................55 

b. Uji F   .........................................................................................57 

c. Uji Koefisien Determinasi  ........................................................58 

D. Intepretasi Hasil Penelitian  ...............................................................59 

a. Pengaruh Investment Opportunity Set (IOS)  

terhadap Cash Holding  .............................................................59 



x 

 

b. Pengaruh Cash Conversion Cycle (CCC)  

terhadap Cash Holding  .............................................................61 

c. Pengaruh Struktur Corporate Governance 

terhadap Cash Holding  .............................................................62 

 

BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN ......... 63 

A. Simpulan .................................................................................................. 63 

B. Saran ......................................................................................................... 64 

C. Keterbatasan Penelitian  ........................................................................... 64 

DAFTAR PUSTAKA ......................................................................................... 66 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 



xi 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 4.1 Sampel Penelitian ................................................................................ 39 

Tabel 4.2 Analisis Deskriptif .............................................................................. 40 

Tabel 4.3 Hasil Uji Mutikolineritas .................................................................... 52 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas .............................................................. 53 

Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi ........................................................................ 53 

Tabel 4.6 Hasil Uji Regresi Berganda................................................................. 54 

Tabel 4.7 Hasil Uji F ........................................................................................... 58 

Tabel 4.8 Hasil Uji-t ............................................................................................ 56 

Tabel 4.9 Koefisien Determinasi......................................................................... 58 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ...................................................................... 27 

Gambar 4.1 Cash Holding Perusahaan Manufaktur di Indonesia Tahun 

 2014-2016........................................................................................ 42 

Gambar 4.2 Investment Opprtunity Set (IOS) Perusahaan Manufaktur di  

Indonesia Tahun 2014-2016 .......................................................... 44 

Gambar 4.3 Cash Convertion Cycle (CCC) Perusahaan Manufaktur di  

                    Indonesia Tahun 2014-2016 ............................................................ 47 

Gambar 4.4 Struktur Corporate Governance Perusahaan Manufaktur di  

                   Indonesia Tahun 2014-2016 ............................................................. 49 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Sampel Penelitian ............................................................................ 70 

Lampiran 2 Statistik Deskriptif ........................................................................... 71 

Lampiran 3 Statistik Deskriptif (Trend) .............................................................. 72 

Lampiran 4 Data Penelitian (Sesudah Screening/Oulier Dihilangkan) .............. 74 

Lampiran 5 Data Penelitian (Sebelum Screening) .............................................. 80 

Lampiran 6 Hasil Uji Multikolineritas ................................................................ 87 

Lampiran 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 88 

Lampiran 8 Hasil Uji Autokorelasi ..................................................................... 89 

Lampiran 9 Hasil Regresi Linier Berganda ........................................................ 90 

Lampiran 10 Data Cash Holding ........................................................................ 91 

Lampiran 11Data IOS ......................................................................................... 98 

Lampiran 12 Data CCC ....................................................................................... 112 

Lampiran 13 Data SCG / komisaris independen ................................................. 126 

 

 


