
BAB V 

 KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah di lakukan tentang analisis 

pengaruh reaksi investor terhadap pengumuman dividen meningkat dan 

menurun disimpulkan bahwa: 

1. Reaksi investor pada pengumuman dividen meningkat. 

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan di simpulkan bahwa 

investor bereaksi positif terhadap pengumuman dividen meningkat. 

Investor  menjadikan pengumuman dividen meningkat sebagai 

informasi yang positif dan dijadikan kreteria dalam keputusan 

pembelian saham.  

2. Reaksi investor pada pengumuman dividen menurun. 

Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan disimpulkan bahwa 

pengumuman dividen menurun tidak memberikan informasi 

terhadap investor. Hal tersebut ditunjukkan hasil analisis dengan uji 

one sample t-test di mana tidak terdapat rata-rata abnormal return 

yang signifikan pada periode pengamatan. 

3. Perbedaan reaksi investor pada pengumuman dividen meningkat dan 

pengumuman dividen menurun. 



Pada hiposesis ketiga dari analisis yang telah dilakukan dengan 

menggunakan independent sample t-test, bahwa tidak ada perbedaan 

reaksi investor yang ada pada pengumuman dividen meningkat dan 

menurun. Investor tidak menjadikan pengumuman dividen meningkat 

dan menurun sebagai informasi yang utama dalam pengambilan 

keputusan pembelian saham. Investor cenderung selektif dalam 

memilih informasi yang ada di pasar untuk memaksimalkan 

keuntungan.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang telah dilakukan memiliki keterbatasan dalam berbagai hal 

diantaranya adalah: 

1. Keterbatasan dalam mengambil periode penelitian, periode 

penelitian yang diambil relatif singkat yaitu 4 tahun (2013-2016) 

2. Dalam penelitian ini tidak mempertimbangkan faktor makro yang 

dapat mempengaruhi harga saham seperti kurs, politik dalam dan 

luar negri, pengumuman tingkat suku bunga dari dalam dan luar 

negri. 

3. Menggunakan periode jendela hanya 10 hari, 5 hari sebelum dan 

sesudah peristiwa. 

C. Saran 

Dari kesimpulan di atas, saran yang dapat di berikan untuk perbaikan 

penelitian adalah sebagai berikut: 

1. Bagi calon investor dan investor 



Investor harus lebih mencari informasi yang lebih tidak 

hanya dari pengumuman dividen agar semakin baik dalam memilih 

saham yang akan dibeli dan terhindar dari kerugian. 

2. Bagi penelitian selanjutnya 

Penelitian selanjutnya lebih baik meneliti corporate action 

lain selain pengumuman dividen dan bisa juga menggunakan event 

makro seperi perubahan suku bunga atau pemilu. 

 


