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MOTTO 

Ojo mindongaweni penggawean.  

Dimana bumi dipijak disitu langit dijunjung 

 

“Rule No. 1: Never lose money. Rule No. 2: Never forget rule No.1” 

“It’s better to hang out with people better than you. Pick out associates whose 

behavior is better than yours and you’ll drift in that direction.” 

(Warren Buffett) 
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menyelesaikan karya tulis ini. 

3. Ibu Lela Hindasah, SE., M.Si selaku dosen pembimbing yang telah dengan 

sabar memberikan ilmu dan masukan yang bermanfaat dalam penulisan 

karya tulis ini. 

4. Teman – teman seperjuangan yang telah memberikan banyak saran dan 

hiburan dalam mengerjakan karya tulis ini. 
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INTISARI 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi investor terhadap 

pengumuman dividen meningkat dan dividen menurun pada perusahaan 

manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia tahun 2013 - 2016. Metode 

penelitian ini menggunakan event study dengan menggunkan 5 hari sebelum dan 5 

hari sesudah event. Event yang di gunakan dalam penelitian ini adalah Rapat Umum 

Pemegang Saham (RUPS). Untuk menguji reaksi investor menggunakan abnormal 

return yang di hitung menggunkan market adjusted model. Teknik pengambilan 

sample dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan berbagai 

kreteria. Jumlah sample untuk dividen meningkat sebanyak 45 sample dari 34 

perusahaan dan untuk dividen menurun sebanyak 50 sample dari 39 perusahaan. 

 Berdasarkan analisis yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa investor 

bereaksi dengan adanya pengumuman dividen meningkat, investor bereaksi 

signifikan positif terhadap pengumuman tersebut. Tidak terdapat reaksi investor 

dengan adanya pengumuman dividen yang menurun. Dan tidak terdapat pula 

perbedaan reaksi investor atas pengumuman dividen meningkat dan dividen 

menurun. 

Kata Kunci: Dividen, Abnormal Return, Event study, Market Adjusted Return. 

INTISARI  



ABSTRACK 

 This study aims to analyze investors' reaction to the announcement of 

increased dividend and dividend decreased at manufacturing companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2013 - 2016. This research method using event 

study with menggunkan 5 days before and 5 days after the event. Event that is used 

in this research is General Meeting of Shareholders (GMS). To test the reactions 

of investors using abnormal return in the calculated menggunkan market adjusted 

model. Sampling technique in this research use purposive sampling with various 

criteria. The number of samples for dividends increased by 45 samples from 34 

companies and for dividends decreased by 50 samples from 39 companies. 

 Based on the analysis that has been done obtained the result that investors 

react with the announcement of dividend increases, investors reacted significantly 

positive to the announcement. There was no investor reaction with the declining 

dividend announcement. And there is no difference in investor reaction to the 

announcement of dividend increases and dividend decreases. 

 

Keywords: Dividend, Abnormal Return, Event study, Market Adjusted Return. 
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 Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat untuk memperoleh 

gelar sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan bagi investor dalam menentukan 

keputusan investasinya di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini juga diharapkan 

dapat memberikan ide dan acuan dalam penelitian selanjutnya. 

 Penyelesaian penelitian ini tidak lepas dari dukungan dan bimbingan 

berbagai pihak, oleh karena itu pada kesempatan ini penuli mengucapkan terima 

kasih pada: 
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telah memberikan petunjuk, bimbingan dan kemudahan selama 

menyelesaikan studi. 

2. Ibu Lela Hindasah, SE., M.Si yang telah membimbing dan telah banyak 

memberikan masukan dengan penuh kesabaran selama penyelesaian karya 

tulis ini. 

3. Ayah, ibu, serta saudara-saudara yang senantiasa memberiakn dukungan 
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