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MOTTO

There is a piece of advice in everything for the clever (Imam Ali)

IImu itu lebih baik dari kekayaan, karena kekayaan itu harus dijaga, sedangkan
ilmu menjaga kamu (Ali bin Abi Thalib)

Maka nikmat mana lagi yang kau dustakan? (QS. Ar- Rahman)

The only source of knowledge is experience (Albert Einstein)

The weak can never forgive. Forgiveness is the attribute of the strong (Mahatma
Gandhi)

Having faith doesn’t mean having no difficulties, but having the strength to face
them, knowing we are not alone / never abandon prayer, even when it seems
pointless to pray (Pope Francis)
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Profitabilitas,
Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai
Perusahaan. Studi pada Perusahaan Infrastruktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Objek penelitian ini adalah seluruh perusahaan infrastruktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010-2016. Dalam penelitian ini
terdapat 27 perusahaan yang dipilih dengan menggunakan metode purposive
sampling. Alat analisis yang digunakan adalah Regresi Linier Berganda.

Hasil dari penelitian ini adalah Profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Pertumbuhan Penjualan memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Kebijakan Dividen memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan Struktur
Modal memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan infrastruktur.

Kata kunci: Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Kebijakan
Dividen Perusahaan Properti dan Infrastruktur.



ABSTRACT

This research aimed to examine the influence of Profitability, Sales Growth,
Capital Structure, and Dividend Policy on Firm Value. Study on Infrastructure
companies listed on Indonesia Stock Exchange period 2010 — 2016. This research
use 27 companies with purposive sampling method.

The result of this research is Profitability has a positive and significant effect to
Firm Value, Sales Growth has a positive and significant effect to Firm Value,
Capital Structure doesn’t have any effect to Firm Value, and Dividend Policy has
a positive significant to Firm Value.

Key Word: Profitability, Sales Growth, Capital Structure, Dividend Policy,
Infrastructure Company.



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah memberikan
Rahmat dan Hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan
skripsi dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Struktur
Modal, dan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus pada Perusahaan

Infrastruktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2010 — 2016)”.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh
gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan
masukan bagi organisasi dalam penggunaan taktik mempengaruhi dalam
pengambilan keputusan organisasional dan memberikan ide pengembangan bagi

penelitian selanjutnya

Dalam menyelesaikan skripsi ini, penulis mendapatkan bimbingan dari
berbagai pihak, oleh karena itu penulis mengucapkan terima kasih yang sebanyak-

banyaknya kepada:

1. Bapak Rizal Yaya, Ph.D., M.Sc., Akt., CA. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan
kemudahan selama penulis menyelesaikan studi.

2. Ibu Retno Widowati, P.A., M.Si., Ph.D. selaku Kepala Program Studi
Manajemen Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang telah memberikan

petunjuk dan kemudahan dalam penulis menyelesaikan studi.

Xi



3. Bapak M. Iskandar Bukhori, SE., SH., M.Si selaku dosen pembimbing skripsi
yang dengan kasih dan rasa sabar dalam memberikan masukan dan
bimbingan selama proses penyelesaian karya tulis ini.

4. Ayah dan Ibu serta saudara-saudaraku yang senantiasa memberi dorongan
dan motivasi serta perhartian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan
studi.

5. Dan seluruh pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan
dan semangat dalam proses penyelesaian karya tulis ini, yang mana tak dapat
penulis sebutkan satu per satu.

Penulis menyadari bahwa laporan ini masih jauh dari sempurna. Oleh karena
itu kritik dan saran yang sifatnya membangun sangat penulis harapkan demi
pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperluan untuk kedalaman karya

tulis dengan topik ini.

Yogyakarta, 5 Mei 2018

Purbasari Widyaningsih

xii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL.....ctiiiiiiiiiiiiiiiiieee sttt i
PERNY ATAAN. ...ttt bbb bbbttt bbb enes %
MOTTO et r e et e e eanneennee s Vi
INTISARI ... e e e e sare e s aeeeannes IX
ABSTRACT ettt e e e et e e ae e e nr e e nes X
KATA PENGANTAR oottt e e XI
DAFTAR IST ..ottt xiii
DAFTAR TABEL ...ttt e XV
DAFTAR GAMBAR ..ottt XVi
BAB | PENDAHULUAN ......cooiiiie ettt s 1
A. Latar Belakang Penelitian ............cccoovviiiiiiic i 1
B. Rumusan Masalah Penelitian ............c.ccooviiininiieiiieeee s 5
C. Tujuan PeNElItIAN .......ccoveiiiiiiiciisese e 5
D. Manfaat PENelitian ..........cccooveiiiiiieiice e s 5
E. Batasan Masalah Penelitian.............ccoocveiiieniiiniie e 6
BAB Il LANDASAN TEORI ..ottt 7
AL LANAASAN TOM ...evieiieiieieie sttt st sneene s 7
1. Nilai PErusanaan.........cccociiiiiiiiiiieese e 7

2. Profitabilitas .......ccooieieieie e 8

3. Pertumbuhan Penjualan ............cccoooieiiiic i 9

4. SEIUKLUr MOGAL ..o e 10

5. Teori Struktur Modal...........cccooerieiiiieceee e 12

6. KeDbijakan DIVIAEN.......ccooiiiiiiiiiceee e 15

7. Teori Kebijakan DIVIAeN .........c.cooiiiiiiiiieee e 16

B. Penelitian Terdaulu ...........cccoooiiiiiiiiiice e 18
C. Pengaruh Antar Variabel dan Penurunan Hipotesis..........cccoovevieiiievinennn, 23
D. Model PENEIITIAN .....c.eeiiiiieiie e 30
BAB 1l METODE PENELITIAN. ......coiiiiieeie e 31
A, Obyek Penelitian ..........ccooieiiiiiicce et 31
B.  Teknik SAmpPliNg ......cccoooiiii e 31

xiii



C. JeniS dan SUMDEE DAta........coeeeeeeeeeeeee e e e 32

D. Definisi Operasional............cccccveiiiiiiiiieiiiie e 32
E.  AlGL ANALISIS.....ciiiiiiieie e 35
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccccoiiiiiiiecciec e 42
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian .............ccocooiiiiiiiiniiiec 42
B. Analisis Statistik Deskriptif ... 43
C. UjJi ANAIISIS DALA ......c.coueiiiiiiciiciese e 45
D. Hasil Penelitian (Uji HIPOTESIS) ....ccovveiiiiiiieie et 49
E.  PeMDENGSAN.......ccoiiiiiiie e 53
BAB V KESIMPULAN ..ottt 58
AL SIMPUIAN L. s 58
B. SAIaN....o e 60
C. Keterbatasan Penelitian ...........cccooeviiiiiiiiiic e 61
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt e e nnae e nneeeens 62
LAMPIRAN L.ttt e e st e e s s e e e s s abe e e e e snrneeeeanes 66

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Sampel Penelitian............ccooiiiiiiiiii s 42
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian.............ccccccvoveiiveiviie e, 43
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas ...........ccccovveiieiiiieiecic e 45
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikkolinearitas ............cccocovviiiiniiiiieeccec e 46
Tabel 4.5 Hasil Uji HeteroskedastiSItas ..........cccooereririniniiieieeee e 47
Tabel 4.6 Hasil Uji AULOKOIEIaSH ........ccccveiiieieiieiece e 48
Tabel 4.7 Tabel DUrbin WatSon ..........ccocvieiiieiiie s 48
Tabel 4.8 Hasil Uji Parsial (Ui T) .....oovviiiiiiieieeeeses s 49
Tabel 4.9 Ringkasan Hasil Pengujian HIpOtESIS ...........coovviiiniiiiiene e 51
Tabel 4.10 Hasil Uji Simultan (Uji F)....cccooviiiiieeceeeee e 52
Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinan (R?) .........cocoveevoeeoeerereeeessesseseiseennes 52

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1. Model Penelitian

XVi



17



