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MOTTO

“Hai orang-orang mu’min. Jika kamu menolong (agama) Allah, niscaya Dia akan
menolongmu dan meneguhkan kedudukanmu”
(QS. Muhammad : 7)

“Boleh jadi kamu membenci sesuatu, padahal ia amat baik bagi kamu. Dan boleh
jadi kamu mencintai sesuatu, padahal ia amat buruk bagi kamu. Allah Maha
mengetahui sedangkan kamu tidak mengetahui”

(Q.S. Al-Bagarah: 216)

“Dan barang siapa berserah diri kepada Allah, sedang dia orang yang berbuat
kebaikan, maka sesungguhnya ia telah berpegang kepada buhul (tali) yang kukuh.
Hanya Kepada Allah kesudahan segala urusan”

(QS. Lugman : 22)

“Sebaik-baik kalian adalah orang yang belajar Al-Qur’an dan mengajarkannya”
(H.R. Bukhari)

“Barang siapa yang keluar dalam menuntut ilmu maka ia adalah seperti berperang
di jalan Allah hingga pulang”

(H.R.Tirmidzi)

“Al Birru Manitaqo - Kebajikan Itu Adalah Bagi Orang Yang Bertagwa”
“Fastabiqul Khairat - Berlomba-lombalah kamu dalam kebaikan”
“Belajar Adalah Rekreasi Terbesar Dalam Hidup”

“The miracle is Another Name of An Effort”

(Kang Tee Joon — TTBY)



PERSEMBAHAN

Alhamdulillahirabbil’alamin puji dan syukur kepada Allah SWT yang telah

memberikan kasih sayang dan kemudahan kepada hambanya yang senantiasa

berusaha dan berserah diri kepada-Nya. Sholawat dan Salam selalu tercurah kepada

Rasulullah Muhammad SAW vyang telah membukakan jalan menuju terangnya

peradaban ummat. Skripsi ini saya persembahkan untuk mereka yang telah

mengalirkan semangat dan ribuan do’a kepadaku.

A

Bapak dan Ibuk yang telah berjuang memberikan pendidikan terbaik dan dalam
keadaan apapun tak pernah berhenti memanjatkan do’a untuk anak-anaknya.
Mbak ku Anisa yang telah memberikan banyak dukungan, do’a, dan inspirasi
untuk pantang menyerah.

Sahabatku Arum Puspitasari yang selalu menjadi tempat keluh kesahku,
menemani dan menyemangati dalam segala hal.

Sahabatku Rachmi Fajriati yang telah memberikan dukungan, inspirasi dan
selalu menguatkan langkahku untuk terus menjadi lebih baik.

Fantastic Four (Putri, Azmi, dan Habib) yang selalu memberikan support
terbaiknya dalam segala hal yang ingin masing-masin capai.

Sahabat dan rekan-rekan seperjuangan Hesti, A’yun, Atin, Anong, Nurul, Sista,
Ferdiana yang telah memberikan semangat, bantuan tanpa pamrih, dan do’a
dalam perjuangan menyelesaikan skripsi ini.

Teman-teman HIMAMA, IMM, PENA, kelas I, GreenSun, Trah Wareng dan

teman-teman SMA ku yang yang telah memberikan dukungan dan do’a nya.

Vi



KATA PENGENTAR

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kasih sayang, kekuatan,
kemudahan dan Ridho-Nya dalam penulisan skripsi dengan judul “Pengaruh
Kepemilikan Manajerial, kepemilikan Institusional, Profitabilitas, Leverage, dan
Cash Position terhadap Kebijakan Dividen”.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi persyaratan dalam memperoleh gelar
Sarjana pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis memilih topik ini dengan harapan dapat dijadikan sebagai
bahan pertimbangan bagi pengambilan keputusan para investor sebelum melakukan
investasi dan memperkuat hasil penelitian sebelumnya.

Penyelesaian skripsi tidak lepas dari dukungan dan bimbingan dari berbagai
pihak. Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada:

A. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta yang telah memberikan kemudahan regulasi administrasi
selama menyelesaikan studi.

B. Bapak M. Imam Bintoro, S.E., M.Sc., M.Ec., Dev. yang dengan penuh
kesabaran memberikan bimbingan dan masukan selama proses
penyelesaian tugas akhir.

C. Kedua orang tua, kakak, dan adik yang selalu memberikan dukungan
motivasi, dan do’a kepada penulis sehingga mampu menyelesaikan tugas
akhir.

D. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, perhatian, semangat dan

do’a dalam penyelesaian tugas akhir.



Akhir kata, belajar adalah rekreasi terbesar dalam hidup, maka lulus
bukan berarti berhenti belajar karena kelulusan itu gerbang baru taman
rekreasi selanjutnya. Penulis menyadari skripsi ini masih jauh dari kata
sempurna, karena kesempurnaan hanya milik Allah SWT. Oleh sebab itu
kritik, saran, dan pengembangan penelitian perlu terus dilakukan untuk

mendukung pembaharuan ilmu pengetahuan yang terus berkembang.

Yogyakarta, 31 Juli 2018

Penulis,

Linda Nur ‘Atikah



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt I
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING............ccocvviiiiiininnnn ii
HALAMAN PENGESAH........ooo et i
HALAMAN PERNYATAAN ... iv
HALAMAN MOTTO ..ttt v
HALAMAN PERSEMBAHAN ..o Vi
INTISARI e enes vii
ABSRACT L.t e e raeearae e viil
KATA PENGENTAR ...t IX
DAFTAR ISL...oce ettt e e e naeeanes Xi
DAFTAR TABEL ... Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt se e e nre e nnre e XV
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
Latar Belakang Penelitian ..........ccvevevieienieiieeceees e 1

B. Rumusan Masalah Penelitian ...........ccoeoeieeririininiseeeeeeeeese e 8
C.  TUJUAN PENEIILIAN ...ttt ettt et s reeae et 8
D.  Manfaat PENEIITIAN ........ccoeiiiiiriresee et 8
IO V- T =T =0 TSP 8

2. MaNfaal PraktiS .........ccceeeerieieeseeereseete ettt 9
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ...ttt e e 10
Y I 4 To 17 T I I =To] o TS UPTRSRR 10

Lo DIVIOBN ettt sttt sae s 10

2. Kebijakan DIVIEN .......cociriieieieeeeee ettt 10

3. Agency Theory (Teori Keagenan) ........ceceeeveererereerieeeeeeseeeeeseeseeeseeseesneeneens 11

4. Kepemilikan Manajerial.........cccocooeereiiiieie e 13

5. Kepemilikan INStitusional ............ccocerieieriiieieseeeee e 14

Xi



B,  PrOFIADIIITAS ...oveeeeeeeeeee ettt ettt e et e st e e s eaa e e e s araeeesanraeee s 14

7. RaSio UtaNG/LEVEIAQE.......ccecueerieeeeesieeeete sttt sea et resreereennen 15

8. Cash PosSition (POSIST KaS)......ccueruririririirienienienieieieeeesieee s 16
B.  Penelitian TerdauIU ..........cocooiriiireiiieireeeee s 16
C.  HipOteSIS PENEIITIAN ....c.ooverviriiiieieieeeeet e 21
1. Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Dividen.........c..cccceevvevveiinneennene. 21

2. Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan Dividen ..........c.ccccccveeevvneennnns 22
3. Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen...........cccccoeovvieveninceeneneeceseceeins 23
4. Leverage terhadap Kebijakan DivViden...........cocoeveveieinenineneneneeeeeeee 24
5. Cash Position terhadap Kebijakan Dividen. ..........ccccocevereninenenenenieeenee, 25
D. MO0l PENEIITIAN ..ottt 26
BAB 111l METODE PENELITIAN ..o 27
A, ODJEK PNEIITIAN ....eeeieeeeee e 27
B, JENIS DAA...c.ecuiiciiiciiicee e 27
C. Teknik Pengambilan SAmpPel ........ccoeveoiiiicieieceeeeeeee e 27
D. Teknik Pengumpulan Data.........c.ccceeeeviiieeieiiiciesiesteeeese et sve s e 28
E. Definisi Operasional Variabel Penelitian...........ccccoeveveiinineninineneeeeeceee, 28
1. Variabel Terikat (DePeNEN) .....cceecevieeeriireeeiere et erie et s 28

2. Variabel INAePeNdEN ........ccvveveriieeeeseee ettt ae 29
F. Uji Kualitas Instrumen dan Data.........ccccooeevveriinieieiiecieseceeeee e 31
L Uji ASUMST KIASIK....ecuveiiitieiecieeteeece ettt st et 31
G. Uji Hipotesis dan Analisa Data............ccceeueevieieeeecieeeeiecieeeesie et 33
1. Analisis Statistik DeSKIIPLT .......ccceceririeiceeereeee e 33

2. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)......ccoovveveniineeeeeeeceeeseecee 34

K I U IR - 1111 1] G SRS 34

4. KOEFISIEN DELEIMINASI....cveviueieririeiirieiirtei ettt 35
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........ccccoooiiiiiiiiiieeee. 37
A.  Gambaran Umum Obyek Penelitian ..........c.cccoeveeeiieienicieeseeeere e 37
1. Gambaran Umum Perusahaan yang Terdaftar di JI.........cccooceeiininiinincnenne 37

2. Gambaran Objek Penelitian .........ccooooieeniiieeree e 38

3. Analisis Statistik Deskriptif.........cccoerieeeneieeee e 39

xii



B. Uji Kualitas Instrumen dan Data..........c.ccceeveerieeierieiieieseceeie e 41

L Uji ASUMST KIASIK....ccuveiiitieieie ettt s 41
C. Hasil Penelitian (Uji HIPOESIS) ...c.eeveuieiriiriinierieieeeieeeeeeeeseseesee e 44
1. Uji Kelayakan Model (Uji StatiStik F) .......coceverereniiinineneneneereeeeeeene 44

2. Uji Hipotesis (Uji STatiStIK T) .......cccereeirirenirieieieieeeeeeseseseeseeeeee e 45
3. Uji Koefisien Determinasi (R2) ......coceevevieieeceseeeesieseeeesteeeesre e sse e senenens 48
D. Pembahasan (INtErPretasi).....cceecececeeriieeierieeeeste et ste et ste et nas 49
1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Dividen...................... 49

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan Dividen. .................. 50

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen. ........c..ccceverererieenennenne. 52
4. Pengaruh Leverage terhadap Kebijakan Dividen..........cccccevereveneneneerieenene. 53
5. Pengaruh Cash Position terhadap Kebijakan Dividen. .........ccccocevveveneneennns 54
BAB V SIMPULAN,SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN........ 56
AL SIMPUIAN ettt sttt et e et e s reenaesreeraenten 56
B.  SAIAN .o e e 57
C. Keterbatasan Penelitian..........cccoeireirciniiiniccce e 58

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Penentuan Sampel Penelitian...........ccccocviveiieie i 38
Tabel 4.2 Hasil Uji Statistik Deskriptif...........ccooiiiiiiiinecc e 39
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas............cccoveveiieiieriie e 41
Tabel 4.4 Hasil Uji HeteroskedastiSItas. ..........cccooeriiinininieiee e 42
Tabel 4.5. Hasil Uji AULOKOTEIaSI.........ccocveiiiiiiie e 43
Tabel 4.6 Hasil Uji MUltikolinearitas............cccoeviiiiiniiiiiceeenee e 44
Tabel 4.7 Hasil Uji Statistik F...........cccooiveiiiecce e 45
Tabel 4.8 Hasil Uji STatiStiK .........ccooiiiiiiieceee e 46
Tabel 4.9 Nilai Koefisien Determinasi..........c.coouviireniiineneiseneeeseseee s 48

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1. Model Penelitian 1

XV



