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BAB V 

KESIMPULAN 

 

A. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan dapat diketahui bahwa tidak 

semua variabel independen dalam penelitian ini berpengaruh secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan studi perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada periode 2013-2017. Artinya tidak semua hipotesis 

pada penelitian ini diterima, berikut adalah kesimpulan dari penelitian ini: 

1. Hasil pengujian H1 ditolak bahwa struktur modal yang diukur dengan DER 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena tinggi rendahya hutang 

tidak terlalu di perhatikan oleh investor, karena investor lebih melihat 

seberapa besar perusahaan dapat memberikan return yang tinggi dimasa 

depan. Sehingga tinggi rendahnya hutang tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan. Hal ini didukung dengan teori MM tanpa pajak yang menyatakan 

bahwa bukan sumber pendanaan yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Melainkan, tingkat keuntungan dan tingkat resiko usaha (keputusan investasi) 

yang mempengaruhi nilai perusahaan (Dr. Mamduh M. Hanafi, 2004). 

2. Hasil pengujian H2 ditolak bahwa pertumbuhan perusahaan yang diukur 

dengan Growth tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

dimungkinkan semakin tinggi tingkat pertumbuhan perusahaan maka pihak 
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3. manajer tidak dapat mengelola pertumbuhan asset dengan baik, akibatnya 

manajer salah dalam mengambil keputusan investasi sehingga dapat menurunkan 

permintaan saham perusahaan yang mencerminkan turunnya nilai perusahaan. 

4. Hasil pengujian H3 diterima bahwa ukuran perusahaan yang diukur dengan log 

sales berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

dimungkinkan karena semakin besar total penjualan perusahaan maka laba yang 

akan diperoleh perusahaan akan meningkat, laba ini yang menarik investor unruk 

menanamkan modal perusahaan, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.  

5. Hasil pengujian H4 diterima bahwa profitabilitas yang diukur dengan ROE 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  Hal ini 

dimungkinkan karena semakin besar laba yang dihasilkan perusahaan maka 

keuntungan yang diperoleh investor akan semakin tinggi, yang mencerminkan 

naiknya tingkat permintaan saham perusahaan sehingga akan meningkatkan nilai 

perusahaan. 

B. KETERBATASAN PENELITIAN 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa kendala dan 

keterbatasan antara lain:  

1. Tidak semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2013-2017 

melaporkan laporan keuangan pada tahun tersebut.  
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2. Tidak semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI menggunakan mata 

uang rupiah. 

3. Tidak semua perusahaan manufaktur memiliki laba positif sehingga 

menyebabkan sedikitnya sampel dalam penelitian ini. 

4. Tidak semua perusahaan manufaktur memiliki total asset perusahaan positif 

sehingga menyebabkan sedikitnya sampel dalam penelitian ini. 

C. SARAN 

Berdasarkan keterbatasan dalam menyelesaikan penelitian ini, maka peneliti 

menyarankan beberapa hal yaitu: 

1. Peneliti dapat menambah periode waktu penelitian agar sampel dalam penelitian 

memiliki jumlah yang banyak. 

2. Peneliti dapat menambah variabel lain yang dapat mempengaruhi variabel 

dependen. 


