
i 
 

SKRIPSI 

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, PEROFITABILITAS DAN 

KEBIJAKAN HUTANG TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Selama Periode 2012-2016) 

THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, PROFITABILITY AND 

DEBT POLICY ON FIRM VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS 

INTERVENING VARIABLE 

(An Empirical Study at Manufacturing Sector Listed in Indonesia Stock Exchange 

During the Period of 2012-2016) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Diajukan Oleh: 

KIKI INDAH WIDYAN NINGRUM 

20150410095 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA 

2019 



ii 
 

SKRIPSI 

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, PEROFITABILITAS DAN 

KEBIJAKAN HUTANG TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Selama Periode 2012-2016) 

THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, PROFITABILITY AND 

DEBT POLICY ON FIRM VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS 

INTERVENING VARIABLE 

(An Empirical Study at Manufacturing Sector Listed in Indonesia Stock Exchange 

During the Period of 2012-2016) 

 

Diajukan Oleh: 

Kiki Indah Widyan Ningrum 

20150410095 

  

 

 

 

 

 

Telah disetujui Dosen Pembimbing 

Pembimbing 

 

 

Taufik Akhbar, SE., MBA 

NIK: 19890424201604143109      Tanggal 1 Februari 2019 

 

 



iii 
 

SKRIPSI 

PENGARUH KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, PEROFITABILITAS DAN 

KEBIJAKAN HUTANG TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN 

KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Selama Periode 2012-2016) 

THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, PROFITABILITY AND 

DEBT POLICY ON FIRM VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS 

INTERVENING VARIABLE 

(An Empirical Study at Manufacturing Sector Listed in Indonesia Stock Exchange 

During the Period of 2012-2016) 

 Diajukan Oleh:  

 Kiki Indah Widyan Ningrum  

20150410095 

Skripsi ini telah Dipertahankan dan Disahkan di depan 

Dewan Penguji Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

Tanggal 8 Februari 2019 

Yang terdiri dari 

 

 

Edi Supriyono, DRS., MM. 

Ketua Tim Penguji 

 

 

 

Lela Hindasah, SE., M.Si                                               Wihandaru SP., DRS., M.Si                 

Anggota Tim Penguji Anggota Tim Penguji 

Mengetahui 

Deksn Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

 

 

Rizal Yaya, Ph.D., M.Sc., Ak., CA. 

NIK.19731218199904143068 



iv 
 

HALAMAN PERYATAAN 

Dengan ini saya,  

Nama   : Kiki Indah Widyan Ningrum 

 Nomor Mahasiswa : 20150410095 

 

 

Menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul : “Pengaruh Kepemilikan 

Institusional, Perofitabilitas Dan Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Intervening (Studi Empiris Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Selama 

Periode 2012-2016)” tidak terdapat karya yang pernah diajukan untuk memperoleh 

gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi dan sepanjang pengetahuan saya juga 

tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang 

lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini disebutkan dalam Daftar 

Pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui terdapat karya atau pendapat 

yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain maka saya bersedia karya tersebut 

dibatalkan. 

 

 

Yogyakarta, 8 Februari 2019 

Materai, 

 

 

Kiki Indah Widyan Ningrum 

 



v 
 

 

MOTTO 

Maka sesungguhnya beserta kesulitan itu ada kemudahan. 

(Q.S Al-Insyirah: 5) 

Jadikanlah sabar dan shalat sebagai penolongmu. Dan sesungguhnya yang demikian 

itu sungguh berat, kecuali bagi oranh yang khusyu yaitu orang-orang yang menyakini 

bahwa mereka akan menemui Tuhannya, dan bahwa mereka akan kembali  

kepada-Nya. 

(QS. Al-Baqarah: 45-46) 

Barang siapa yang menelusuri jalan untuk mencari ilmu padanya, Allah akan 

memudahkan baginya jalan menuju surga. 

(HR. Muslim) 

Kebanggan kita yang terbesar adalah bukan tidak pernah gagal, tetapi bangkit 

kembali setiap kali kita jatuh. 

(Confusius) 

Jangan lihat masa lampau dengan penyesalan, jangan pula lihat masa depan dengan 

ketakutan, tapi lihatlah sekitarmu dengan penuh kesadaran. 

(James Thurber) 
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INTISARI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan institusional, 

profitabilitas dan kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan 

dividen sebagai variabel intervening pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2012-2016. 

Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini purposive 

sampling. Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 182 perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis dalam penelitian ini 

menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan software SPSS. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa kepemilikan institusional berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan, profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan, kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, kebijakan 

dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, kepemilikan 

instituisonal berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen, profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen, kebijakan hutang 

berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan dividen, kepemilikan institusional 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen, 

profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan melalui 

kebijakan dividen dan kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

melalui kebijakan dividen. 

 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Kepemilikan Institusional, Profitabilitas, Kebijakan 

Hutang dan Kebijakan Dividen 
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ABSTRACT 

This study aims to determine how much influence of institutional ownership, 

profitability and debt policy on firm value with dividend policy as intervening 

variable at manufacturing company listed in Indonesia Stock Exchange during period 

2012-2016. 

The sampling method used in this study purposive sampling. The number of 

sample in this study as many as 182 manufacturing company listed in Indonesia Stock 

Exchange. The data in this study using multiple regression analysis with SPSS. The 

results of this study prove institutional ownership has positive significant effect on 

firm value, profitability  has positive significant effect on firm value, debt policy 

doesn’t have significant effect on firm value, dividend policy has positive significant 

effect on firm value, institutional ownership has positive significant efeect on 

dividend policy, profitability has positive significant efeect on dividend policy,  debt 

policy has negative significant efeect on dividend policy, institutional ownership has 

significant effect to firm value on dividend policy, profitabilty has significant effect to 

firm value on dividend policy and debt policy doesn’t have significant effect to firm 

value on dividend policy. 

 

Key words: Firm Value, Institutional Ownership, Profitability, Debt Policy And 

Dividend Policy.  
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