BAB V
SIMPULAN DAN SARAN
A. Simpulan

Selama proses penelitian ini, penulis menemukan beberapa temuan
hasil analisis dan pembahasan penelitian. Kesimpulan ini adalah jawaban atas
fakta yang menjawab pertanyaan yang berkaitan dengan analisis pengaruh suku
bunga, indeks Dow Jones Islamic Market, profitabilitas dan Leverage terhadap
return saham. Berdasrkan hasil penelitian yang telah dilakukan , maka terdapat
beberapa kesimpulan yaitu sebagai berikut :

1. Suku bunga tidak memiliki pengaruh terhadap return saham, hal ini
disebabkan oleh tingkat penggunaan hutang dalam saham yang terdapat
pada indeks JII tidak terlalu mengeluarkan biaya bunga sehingga besar
kecilnya tingkat suku bunga tidak memberikan dampak yang signifikan
pada periode jangka pendek yaitu lima tahun terhadap return saham
Jakarta Islamic Index.

2. Indeks Dow Jones Islamic Market memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap return saham , hal ini dikarenakan Amerika Serikat
sebagai partner dagang Indonesia akan memberikan dampak yang
signifikan terhadap perekonomian di Indonesia, sehingga apabila indeks
DJIM mengalami peningkatan harga maka akan berpengarh terhadap
return saham Jakarta Islamic Index.

3. Profitabilitas memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap

return saham. Peningkatan kinerja profitabilitas perusahaan dalam hal ini
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return on assets (ROA) dipandang sebagai signal positif bagi investor.
Apabila profitabilitas meningkat signal yang diperoleh investor yaitu
perusahaan tersebut profitable , sehingga investor akan melakukan
penambahan pembelian pada saham tersebut dan menyebabkan
terjadinya kenaikan harga saham yang berdampak pada kenaikan return
saham pada Indeks Jakarta Islamic Indeks.

Leverage memiliki pengaruh negatif terhadap return saham namun tidak
signifikan. Apabila perusahaan memiliki tingkat hutang yang tinggi
maka investor cenderung merespon negatif. Pada teori trade off
menyatakan bahwa apabila perusahaan memiliki tingkat hutang yang
tinggi maka akan meningkatkan risiko keuangan (financial risk),
sehingga hal tersebut dapat menyebabkan penuruanan harga saham yang

berdampak pada return saham.
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B. Saran
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan dan hasil dari penelitian
telah diperoleh, maka terdapat beberapa saran yang disampaikan penulis untuk
mengetahui faktor apa saja yang dapat mempengaruhi return saham pada
indeks Jakarta Islamic Indeks, adapun saran yaitu sebagai berikut :

1. Bagi Manajer Investasi, dalam melakukan keputusan investasi apabila
memilih saham-saham yang terdapat dalam indeks JII maka perlu
mempertimbangkan faktor makro ekonomi global maupun domestik
dan faktor mikro ekonomi yaitu fundamental perusahaan. Faktor
tersebut yaitu dengan mempertimbangkan kondisi Indeks Dow Jones
Islamic Market yang memiliki pengaruh positif terhadap return saham,
rasio profitabilitas perusahaan yaitu ROA yang juga memiliki pengaruh
positif terhadap return saham dan rasio leverage yaitu DER memiliki
pengaruh negatif terhadap return saham.

2. Bagi investor, diharapkan dapat mengoptimalkan keuntungan dengan
mengetahui faktor yang berpengaruh terhadap return saham seperti
mempertimbangkan indeks DJIM, profitabilitas, dan leverage
perusahaan . Hal ini bertujuan untuk memperoleh return yang maksimal
dengan risiko yang terbatas.

3. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat menambahkan variabel lain
atau menggunakan variabel lain, sehingga dapat mengetahui faktor apa
saja yang dapat mempengaruhi return saham dan menguji indeks lain

untuk mengetahui apa yang dapat berpengaruh terhadap return saham.



