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TINJAUAN PUSTAKA

A. Landasan Teori

1. Kebijakan Dividen

Dividen payout ratio adalah suatu keputusan untuk menentukan berapa
besar bagian dari pendapatan perusahaan yang akan dibagikan kepada para
pemegang saham dan yang akan diinvestasikan kembali (reinvestment) atau ditahan
(retained) di dalam perusahaan. Dari pengertian tersebut, dividen payout ratio
didasarkan pada tentang pertimbangan antara kepentingan pemegang saham disatu
sisi, dan kepentingan perusahaan disisi yang lain.

Secara umum tidak ada aturan umum yang secara universal dapat diterapkan
pada keputusan pemegang saham dan manajemen tentang dividen. Hal terbaik yang
dapat dikatakan adalah bahwa nilai dividen tergantung pada lingkungan pengambil
keputusan. Oleh karena lingkungan tersebut berubah sewaktu-waktu, seorang
manajer dihadapkan dengan tidak relevannya dividen pada waktu tertentu dan
dalam waktu tertentu menjadi sesuatu yang utama atau penting.

Dari penelitian-penelitian terdahulu mengenai dividen payout ratio,
dihasilkan beberapa teori yang sampai saat ini dijadikan sebagai referensi dan
literatur untuk penelitian-penelitian selanjutnya. Pendapat dan teori tersebut
digunakan sebagai pedoman dan acuan, teori mana yang relevan dan sesuai dengan

kebijakan atau kondisi masing-masing perusahaan dan negara. Menurut Kolb



