PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN |
MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA

PERIODE 2005-2009

Oleh: 2

SITINURHAYATI
NPM : 20060410080

FAKULT .S EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2011




PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2005-2009

THE INFLUENCE OF ECONOMIC VALUE ADDED AND
MARKET VALUE ADDED TO THE STOCK RETURN
ON MANUFACTURING COMPANIES ON THE STOCK EXCHANGE
IN THE PERIOD 2005-2009

SKRIPSI

Diajukan Guna Memenuhi Persyaratan untuk Memperoleh Gelar
Sarjana pada Fakultas Ekonomi
Program Studi Manajemen
Universitas Muhammadiyah Yogyakarta

Oleh:

SITI NURHAYATI
NPM: 20060410080

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH YOGYAKARTA
2011




SKRIPSI

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2005-2009

Diajukan oleh

SITI NURHAYATI
20060410080

Telah-disetujui Dosen Pembimbing

W |

— T
Drs. Wihandaru SP, M.Si. Tanggal, Oktober 2011
NIK: 143 002




SKRIPSI

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2005-2009

Dlajukan oleh
- Q\_
. - ZSITI- NURHAYATI ~.
ﬂ,; il 20060410086‘%'*; \\\

/‘l - 3 l\ﬂﬂﬂfi?

o ‘\.

Sknpsn ini telah Dlpertahankan dan Dlsahkan di depa.n
Deivail Pengup’Program Studi Mana_]emen Fakultas Ekonoml
s Universitas Muhammadlyah Y ogyaka‘}rta
Y &q 2 G[E.l"anggalﬂj November 201 1

mez}ﬁ cterdm/dan’ h -
Z \‘5 ‘l‘i""'f‘wf A

u.-:—-‘ I“"

\ 2 < /e*t""ﬁ"fll“ =

LD TR andaru: SP, M51r YA
\ d v '; = Ketua Tim Pengupr &
\ n ‘\_ ,;-ﬁ" - ;{&.N

o t)‘-:.n.\ {
i ““--'-’”Rjta Kusun .. Msi.

Anggota Tim Penguji Anggota Tim Pengu_]l

Mengetahui
¢ Fakull}as Ekonomi

iii




PERNYATAAN

Dengan ini saya,
Nama : SITTNURHAYATI
Nomor mahasiswa  : 20060410080

menyatakan bahwa skripsi ini dengan judul: “PENGARUH ECONOMIC
VALUE ADDED DAN MARKET VALUE ADDED TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2005-2009” tidak terdapat karya yang pernah diajukan
untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu Perguruan Tinggi, dan sepanjang
pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau
diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan
disebutkan dalam Daftar Pustaka. Apabila ternyata dalam skripsi ini diketahui
terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain,
maka saya bersedia karya tersebut dibatalkan.

Yogyakarta, 5 Oktober 2011

Siti Nurhayati

iv




MOTTO DAN PERSEMBAHAN

“Fainna ma‘a al-‘usri yusro”
Maka sesungguhnya sesudah kesulitan itu akan datang kemudahan

(Q.S. An-Nashr: 5)

“Jadikanlah sabar dan shalat sebagai penolongmu, sesungguhnya yang
demikian itu berat, kecuali bagi orang-orang yang khusyu”.

(Q.S. Al-Bagarah: 45)

Skripsi ini penulis persembahkan untuk orang-orang

Yang selama ini telah membantu dengan sepenuh hati, yaitu:

Kedua orang tuaku ;

Bapak Taslim dan Rusmiati (Almh),
Kakakku ;

Eko Hadi Rachman, Suleha Rohani,
Calon pendamping hidupku ;

Abdul Aziz,

Beserta seluruh keluarga besar yang aku cintai.




ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh Economic Value
Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) tethadap return saham. Sampel
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2005-2009 yang dipilih
berdasarkan metode purposive sampling sehingga diperoleh sampel sebanyak 42
perusahaan. Pengujian hipotesis dilakukan- dengan metode statistik melalui
analisis regresi linear berganda dengan terlebih dahulu melakukan uji asumst
klasik normalitas data.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa EVA tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur. Hal ini
dapat dilihat dari nilai probabilitas yang lebil besar dari alpha (o) yaitu 0, 362 >
0,05. Sedangkan hipotesis yang kedua menunjukkan nilai tyjpyng Sebesar 2,649 >
teabel 1,671 dengan taraf signifikansi sebesar 0,009 < 0,05 artinya MVA
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur.

Kata kunci : Economic Value Added, Market Value Added, dan refurn saham.
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ABSTRAK

The main purpose of this research was conducted to analyze the
influence of Economic Value Added and Market Value Added to the stock return.
The sample used in this research is manufacturing companies listed in Stock
Exchanges Indonesia 2005-2009 period chosen by purposive sampling method
obtain a sample of 42 companies. Hypothesis testing is done by statistical
methods through multiple linear regression analysis. The analysis was employed
only after a preliminary test which ensured that the data did not violate the
classical assumption of nomality has been conducted.

The result of this research indicate that Economic Value Added did not
significantly affect to the stock return in manufacturing companies. It can be seen
from agreater probability value of alpha (a) is 0,362 > 0,05. Whereas the second
hypothesis suggests the value of tpinng2,649 > tigpe 1,671 with a significance
level of 0,009 < 0,05 means that Market Value Added significantly influence stock

return on manufacturing companies.

Key words: Economic Value Added, Market Value Added and Stock Return.
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