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diketahui terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis atau diterbitkan
oleh orang lain maka saya bersedia karya tersebut dibatalkan.
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(Khafid Fatkhur Rohman)



MOTTO

“boleh jadi kamu membenci sesuatu, padahal ia amat baik bagimu, dan
boleh jadi (pula) kamu mencintai sesuatu, padahal ia amat buruk bagimu.

dan allah mengetahui, sedang kamu tidak mengetahui”

(QS Al-Bagarah : 216)

“Hai orang-orang yang beriman, mintalah pertolongan (kepada Allah)

dengan sabar dan sholat”

(QS Al-Baqarah 2:153)
“Katakanlah: Dia-lah Allah, Yang Maha Esa. Allah adalah Tuhan
yang bergantung kepada-Nya segala sesuatu. Dia tiada beranak dan tidak

pula diperanakkan. Dan tidak ada seorangpun yang setara dengan Dia”

(QS. Al-ikhlas)

“Allah mengangkat orang-orang beriman di antara kamu dan juga orang-
orang yang dikaruniai ilmu pengetahuan hingga beberapa derajat”.

( QS. al-Mujadalah : 11)

"Hubungan seorang mukmin dengan mukmin lainnya ibarat satu bangunan,
sebagian yang setu mendukung/menguatkan bagian yang lainnya"
(HR. Bukhari-Muslim)

Hendaklah kamu semua mengusahakan ilmu pengetahuan itu sebelum
dilenyapkan. Lenyapnya ilmu pengetahuan ialah dengan matinya orang-
orang yang memberikan atau mengajarkannya. Seorang itu tidaklah
dilahirkan langsung pandai, jadi ilmu pengetahuan itu pastilah harus dengan
belajar.

(Ibnu Mas’ud r.a)

Orang berilmu lebih utama daripada orang yang selalu berpuasa, shalat dan
berjihad. Karena apabila mati orang berilmu, maka terdapatlah kekosongan



dalam islam yang tidak dapat ditutup selain oleh penggantinya yaitu orang
berilmu juga.
( Umar bin Khattab )

It only need one success to cover thousands of failures (Chairu Tanjung)

hanya butuh satu kesuksesan untuk menutupi ribuan kegagalan. (Chairul
Tanjung)

All the future goals and ambitions can only be grasped if we want to continue
to learn various things , anywhere and to anyone. (Chairul Tanjung)

Semua cita-cita dan ambisi hanya bisa direngkuh apabila kita mau terus
belajar berbagai hal, di mana pun dan kepada siapa pun. (Chairul Tanjung

"Orang yang pintar bukanlah orang yang merasa pintar, akan tetapi ia
adalah orang yang merasa bodoh, dengan begitu ia tak akan pernah berhenti
untuk terus belajar"



Persembahan....
Satu yang tiada duanya yaitu Alloh
Alhamdulillahi Robbil ‘alamin atas segala nikmat-MU....
Alhamdulillahi Robbil ‘alamin atas segala nikmat-MU....
Alhamdulillahi Robbil ‘alamin atas segala nikmat-MU....

Bersyukur kepada Alloh subhanau wata’ala atas segala limpahan nikmat dan kasih
sayangNya tiada tara, yang jari ini tidak mampu untuk menghitung nikmatnya
satu demi satu, serta sholawat bertagkaikan salam selalu tercurahkan kepada Nabi
kita Muhammad SAW, pada akhirnya skripsi yang sederhana serta masih banyak
kekurangan ini bisa terselesaikan dengan baik, yang tak luput dari kesalahan.

Semoga ini menjadi titik awal untuk melangkah maju menjadikan pondasi untuk
menggapai cita cita serta impian besarku aammiiin.

Kupersembahkan karya sederhana ini kepada orang-orang yang sangat kuhormati
dan kusayangi..

Kedua orangtuaku
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ini dapat aku raih. Cinta dan kasih sayang yang tidak bisa aku balas dengan
untaian kata persembahan ini yang bertulikan terima kasih dan persembahan.

Semoga ini menjadi langkah awal untuk membuat bapak dan ibuk bahagia dan
bangga karena kusadar, ku belum bisa berbuat lebih baik.

Terima kasih untuk dukungan, bimbingan, nasehat, do’a serta perhatian untukku
menjadi yang lebih baik kedepannya
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Rochim dan Ibu Sunarmi you’re my everthing...

Adikku Fani risqi Albana

Teruntuk adikku, tiada yang lebih indah melainkan berkumpul bersama kamu.
Terimakasih atas do’a dan bantuan dari kalian selama ini, maaf belum bisa
menjadi kakak yang baik sebagai panutan. Insyaallah saya akan berusaha menjadi
yang orang yang lebih baik. Ditunggu sajaa hehehheee...

Keluarga kecilku



Sebagai tanda kasih sayang dan cintaku kepada keluarga kecilku, ku bingung
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kepada kedua orangtua, serta bermanfaat bagi umat..

Dosen pembimbing dan akademik
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Terima kasih sebear-besarnya kepada Ibu Lela Hindasah, SE., M.si. yang
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Terima kasih juga kepada dosen pembimbing Bapak wihandaru yang telah
memberikan arahan, motivasi serta keteladanan dalam berilmu, tiada
sesuatu yang dapat membalas kebaik beliau

Sahabat
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KATA PENGANTAR

Assalamualaikum Wr. Wb

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, karunia
dan rahmat dalam penulisan skripsi dengan judul “PENGARUH STRUKTUR
AKTIVA, UKURAN PERUSAHAAN, PELUANG BERTUMBUH DAN
PROFITABLITAS TERHADAPSTRUKTUR MODAL(Study Perusahaan yang

Terdaftar di Jakarta Islamic Index)”

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam
memperoleh gelar Sarjana pada Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan
informasi bagi para investor, manajemen, dan praktisi bisnis untuk acuan

pengambilan keputusan dalam berinvestasi di pasar modal Syariah.

Penyelesaian skripsi ini tidak dapat terlepas dari bimbingan dan dukungan
berbagai pihak, oleh karena itu pada kesempatan ini penulis mengucapkan

terimakasih kepada:

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Yogyakarta yang
telah memberikan petunjuk, bimbingan dan kemudahan selama penulis
menyelesaikan studi.

2. Ibu Dosen Lela Hindasah, S.E., M.si. yang penuh kesabaran telah
memberikan masukan dan bimbingan selama penyelesaian karya tulis ini.

3. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen, staff serta karyawan

Fakultas Ekonomi Universitas Yogyakarta yang telah membantu penulis
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selama kuliah dan terima kasih atas ilmu-ilmu yang diberikan selama
kuliah.

. Bapak dan Ibu serta saudaraku-saudaraku yang senantiasa memberikan
doa. dorongan dan perhatian kepada penulis hingga dapat menyelesaikan
studi.

Sahabat-sahabatku dan teman-temanku di Manajemen 2012 yang
senantiasa memberikan motivasi dan doa kepada penulis hingga dapat
menyelesaikan studi dan skripsi ini.

Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan, dan

semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir (skripsi) ini.

Sebagai kata akhir, tiada gading yang tak retak, penulis menyadarari masih

banyak kekurangan dalam skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran, dan

pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalaman

karya tulis yang sama dengan topik ini.

WassalamualaikumWr. Wb

Yogyakarta, september 2016

Khafid Fatkhur Rohman

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt ettt e i
HALAMAN PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING...........ccccvveeririnnnn. il
HALAMAN PEGESAHAN ......oiiiiiiii ettt il
HALAMAN PERNYATAAN ..ottt e v
HALAMAN MOTTO ...coiiiitiiiitieeietee ettt e v
PERSEMBAHAN. ...ttt et et e et aae e vii
INTISARLI. ..ot ettt e e s e X
ABSTRAK ..ottt et e X
KATA PENGANTAR ..ottt et Xi
DAFTAR TSI ...ttt ettt e aae e Xii
DAFTAR TABEL ...ooiiiiiiiee ettt XV
DAFTAR GAMBAR ..ottt XVi
BAB I PENDAHULUAN ....cootiiiiitete ettt e
A. Latar Belakang Penelitian............ccccceeevieiiiiiiiiiecciiie e 1
B. Batasan Masalah ............cccooviiiiiiiiiiiiiiecc e 5
C. Rumusan Masalah...........cccooveiiiiiiiiiiiiic e 6
D. Tujuan Penelitian .........cccccoeeeviiiieiiiiieeiiiee e 6
E. Manfaat Penelitian ...........ccccceeeiiiiiiiiiiiee e 7
BAB II TINJAUAN PUTAKA ..ot
A, Landasan TeOTi.......ceeuuieriieiriieeiiieeie et 9
1. Pasar Modal Syariah...........cccceiiiiiiiiiiii e 9
2. Jakarta Islamic Index (JI)......ccccccoovviiiiiiciiiieeieie e 10
3. Struktur Modal .......ooviiiiiiiiiiiiiecc e 12
4. Trade Off TheOTY.....oivieiiiiie et 13
5. Pecking Order TheorY......cccvveeeieiiieeeeiieee e eeveee e evee e 14
6. Signaling TREOTY ......ccocvviiiiiiiie e 16
7. Faktor Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal .................... 17
A, Struktur AKEIVA ...ooooeiiiicceceeeee e 17
b. Ukuran Perusahaan ...........ccoccevviiiiiiiiniinniiienie e 18
c. Tingkat Pertumbuhan (Growth) .............ccoceeivviiiieiniieeeee, 20
d. Profitabilitas (ROA)......cccoviiiieiiiieeicie et 20
e. NDT (Non-Debt Tax Shield).........cccccvvrveciiieeiniiieeeiiee e, 21



f. RISIKO BISIIS. ..uiiiiiiieeiieee e 21

g. Variabel Keagenan yang Sering dipakai...........c..cccceevveennnne. 22
B. Hasil Penelitian Terdahulu ...........ccooceoviiiiiiiiiie e, 24
C. Kerangka Berfikir dan Penurunan Hipotesis .........cccceecueveenciieeenneen.. 26
D. Model Penelitian .........cccoovuieiiiiniiniiiiieiieneeneceececeee e 32
BAB IIIl METODE PENELITIAN ......coiiiiiiiiiiiieiieeeee et
A. Obyek Penelitian ..........ccccoiviiiiiiieiiiiieeiiee e 34
B. Jenis Data.......cocuiiiiiiiiiiiiiic e 34
C. Teknik pengambilan Sampel .........cccoocoiieeiiiiiiiniiee e, 34
D. Teknik Pengumpulan Data ..........cccceeeeeviieeiiiciiieeciiie e 35
E. Definisi Operasional Variabel Penelitian ............ccccceeviieiniienninennnen. 35
F. Teknik Analisis Data..........cccceiiimiiiiiiiiiee e 38
G. Uji Hipotesis dan Analisis Data..........cccceeveveeeeeiiieeeeiiee e 44
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.....ccccooviiiiiienieee.
A. Gambaran Umum Obyek Penelitian .............ccccoeveiiiiinniiiiieeee e 47
B. Analisis Data.........ooeeiiiiiiieiiie et 50
1. Regresi linier Berganda ...........cccccoeviiiiiiiiiinie e 50
2. Analisis Statistik DesKriptif..........cccoeeviirieriiiiieiiiiieeeieee e, 52
3. Uji Asumsi KIaSiK .....ooiiroiiiiiiiiiieeieecccee e 53
4. Hasil Penelitian (Uji HIpOteSiS) -..eeveervririeriiiieeeiieeeiieeee e 57
5 TR e, 59
C. Pembahsan (INterpretasi).......ccceeceieeerciiieeeiiiee e 60
BAB V SIMPULAN, SARAN DAN KETERBATASAN PENELITIAN......
AL SIMPUIAN ..o e 67
B. Saran......coooooiiii e 68
C. Keterbatasan penelitian .............ccceeeeerioiieeniiiee e 68
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Perusahaan yang Terdaftar di JII tahun 2011-2014 ..........cccceeveiiieennnen. 49
Tabel 4.2 Hasil Analisis regresi Linier Berganda............ccccocoveevviiiiniiiniieiiiecnieee 50
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian.............coocoeeviiiniieniieiiieiniee, 52
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas Sesudah di Ln.........cccccoeeeiiiiniciiiniiie e, 53
Tabel 4.5 Hasil Uji Autokorelasi sesudah di Ln..........ccooecviiiinciiiiiiniie e, 54
Tabel 4.6 Hasil Uji MUltikKOlNTaritas............cceevieeeeriiereeriieeeeciieeeeiieeeeeveee e 55
Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitas Sesudah di Ln.........cccooceeiiiiiniiiineininen, 56
Tabel 4.8 Hasil Uji Nilai F.....ccoooiiiiiii e 57
Tabel 4.9 Hasil Uji Parsial(Uji T)...c.ceeeeieiiiieeiiie et 58
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........ccceeeeercieeeeeciieseiiiee e 60

Xi



Gambar 2.1 Model Penelitian

DAFTAR GAMBAR

Gambar 4.1 Uji Durbin-Waston .............coeeueieereiiiieniieee e e evieeeeeieee e

Xii





