INTISARI

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis pengaruh
profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan struktur aktiva
terhadap keputusan pendanaan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode
2008-2011 sesuai dengan pengujian teori pecking order.

Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 413 perusahaan manufaktur periode
2008-2011, metode yang digunakan adalah purposive sampling yaitu suatu metode
pengambilan sampel yang mengambil obyek dengan kriteria tertentu. Analisis data
menggunakan alat analisis uji regresi berganda. Pengujian hipotesis dilakukan dengan
menggunakan uji F dan uji t.

Hasil analisis data atau hasil regresi menunjukkan bahwa secara simultan
profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan struktur aktiva
mempengaruhi keputusan pendanaan. Sedangkan secara parsial variabel profitabilitas
dan struktur aktiva berpengaruh negatif signifikan terhadap keputusan pendanaan,
sedangkan size dan pertumbuhan perusahaaan berpengaruh positif signifikan terhadap
keputusan pendanaan. Keberlakuan teori pecking order belum terlalu optimal, karena
ada beberapa perusahaan yang memilih pendanaan eksternal untuk membiayai
operasional perusahaannya.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine and analyze the effect of profitability, size,
growth and asset structure of the funding decisions companies listed on the Stock
Exchange in 2008 until 2011 that suitable with testing the pecking order theory.

The samples used in this study as many as 413 companies manufacturing the
period in 2008 until 2011, the method used is purposive sampling is a sampling
method that takes an object with certain criteria. Analysis of data using multiple
regression analysis tool. Hypothesis testing is performed using the F test and ¢
lest.

Results of data analysis or regression results indicate that simultaneously
profitability, size, growth and structure of asset influence funding decisions. While
partially variable profitability and asset structure has significant negative effect
on funding decisions, while the size and growth has significant positive effect on
Junding decisions. Validity of the pecking order theory is not too optimally,
because there are several companies that opt external funding to finance the
operations of the company.
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