BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN PENELITIAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil yang telah dilakukan dalam penelitian ini, mulai dari tahapan

pengumpulan data, olah data, analisis data dan interpretasi hasil analisis data

mengenai Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Hutang terhadap Kebijakan

Dividen dengan Likuiditas sebagai variabel moderasi pada perusahaan Non

Keungan yang listed pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode pengamatan

tahun 2014 — 2016, dapat di tarik kesimpulan sebagai berikut :

1.

Profitabilitas yang di proksi dengan Return on Asset (ROA) berpengaruh
signifikan dengan arah yang positif terhadap kebijakan dividen, sehingga
Hipotesis Alternatif (H1) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh
secara positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen diterima.

Kebijakan Hutang yang di proksi dengan Debt to Equity Ratio (DER) memiliki
arah yang positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen, sehingga
Hipotesis Alternatif (H2) yang menyatakan bahwa Kebijakan Hutang
berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap kebijakan dividen ditolak.
Likuiditas sebagai variabel moderasi mampu memoderasi pengaruh
Profitabilitas terhadap Kebijakan Hutang, dengan demikian Hipotesis Alternatif
(H3) yang menyatakan bahwa Likuiditas memperkuat pengaruh profitabilitas

terhadap kebijakan dividen diterima.
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Likuiditas sabagai variabel moderasi mampu memoderasi pengaruh Kebijakan
Hutang terhadap Kebijakan dividen, dengan demikian Hipotesis Alternatif (H4)
yang menyatakan bahwa Likuiditas memperlemah pengaruh kebijakan hutang

terhadap kebijakan dividen diterima.

Keterbatasan Penelitian

1.

Dalam penelitian ini sampel yang digunakan hanya pada perusahaan non
keungan dengan periode pengamatan tahun 2014 — 2016 yang listed pada bursa

Efek Indonesia (BEI).

. Dalam penelitian ini hanya menggunakan 2 variabel independen vyaitu

Profitabilitas dan Kebijakan Dividen dan dengan 1 variabel moderasi yaitu

Likuiditas.

Saran

1.

Pada penelitian selanjutnya yang meneliti mengenai pengaruh terhadap
kebijakan dividen diharapakan untuk menambah jumlah variabel independen
dan memasukan variabel lain sebagai independen maupun moderasi seperti

Free Cash Flow, Kepemilikan Manajerial, GCG dan lainnya.

. Bagi para calon investor yang ingin berinvestasi di suatu perusahaan yang Go

Public pada Bursa Efek Indonesia (BEI), untuk sangat diperhatikan tingkat
Profitabilitas perusahaan karena tingkat sangat mempengaruhi tingkat
pembagain dividen pada suatu perusahaan, dan variabel ini dalam penelitian ini

sangat mempengaruhi Kebijakan Dividen.
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3. Para calon investor juga harus memperhatikan tingkat hutang dalam suatu
perusahan, dan melihat tingkat likuiditas perusahaan karena perusahaan yang
mempunyai hutang tinggi belum tentu tidak membagikan dividen begitupun
sebaliknya. Dalam hal ini apabila suatu perusahaan memiliki utang yang besar
dan harus segera dibayarkan maka dapat menyebabkan pendapatan yang
diterima untuk melunasi hutang perusahaan, sehingga dividen yang dibagikan
ke investor pun jumlahnya akan sedikit. Perusahaan mempunyai tingkat
likuiditas yang tinggi akan dapat digunakan untuk membayar hutang sehingga
perusahaan tetap dapat membagikan dividen kepada investor dengan adanya

likuiditas yang tinggi



